BAO CAO THANG 09/2026

QUY PAU TU CHU PONG VND

VNDAF

Gid chung chi quy (NAV/CCQ) ngay 30/09/2026

18.254,73..

Thong tin chung

+82,55%

tUr khi thainh 1ap (12/01/2018)

Chién lugc dau tu

-1,90%

tir ddu ndm 2026

Quy VNDAF déu tu theo chién ludc Vietnam Top

Tén quy Quy Dau tu Chi ddng VND
) Performer Assets. Chién lugc déu tu ndy dé&t niém
tiaquy VNDAF tin vdo su tdng trudng trong dai han cla thi trudng
Logi hinh quy Quy m& chung khodn Viét Nam, tdp trung déu tu vao cdc
Bt ddu hogt 4 S, doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu qua kinh
t t £ & 2 ~ N 2 2
e Ll doanh t6t nhat, quy s dung bd loc tiéu chi co ban
Thdi han hoat déng Khéng xdc dinh chdt ché vé nang luc kinh doanh vé néng luc quén

Coéng ty qudnly quy

Ngdn hang gidm sat
Dai ly phan phéi
Ky giao dich

Thai gian nhdn 1énh

Gid tri ddu tu tdi thidu

Cdng ty TNHH Quan ly quy déu tu IPA
Partner (IPA PARTNER)

BIDV - CN Ha Thanh

VNDIRECT, FINHAY, FINCORP, IPA
PARTNER

Thir Hai t&i thir Sau hang tuan (ngay T)
14:45 gid ngay T-1

100.000 déng

Thay dai gia tri tai sén rong

Gia tri tai san rong (NAV)

NAV/CCQ cao nhét 12 thdng

tri clia doanh nghiép dé loai bd cdc ¢é phiéu thiéu

nén tdng phat trién bén viing dai han, cé yéu té

chu ky varui ro cao, gidm thiéu rdi ro ddc thu riéng

cla thi trudng chiing khodn Viét Nam.

Ngudi diéu hanh quy

LE MINH

Trudng phong ddu tu' IPA PARTNER

E: minh.le@ipa.com.vn

NAV/CCQ thap nhat 12 thdng

289.798.646.944 vnp 21.522,41 vno 17.443,10 vnD
Ngdy 30/09/2026 Ngday 30/04/2026 Ngdy 31/10/2025
Gid tri Tiur déau Ti khi
Tang trudng 30/09/2026 1thang 3 thang 6 thang nam thanh lap
VNDAF 18.254,73 -2,76% -7,73% -10,21% -1,90% +82,55%
VNINDEX 1.768,62 -3,47% -4,91% +5,62% -0,89% +68,73%
Gid tri 30/09/2026: NAV/CCQ ctia VNDAF (VND) va diém sé VNINDEX - Ngdy thanh 1dp Qui VNDAF: 12/01/2018
Tang trudng NAV/CCQ so véi VNINDEX
Tu khi thanh [ap 12/01/2018 dén 30/09/2026 - dit liéu cudi thdng
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tu IPA Partner (IPA PARTNER)

2023 2024

2025

— VNINDEX

S6 1Nguyén Thudng Hién, Phudng Hai Ba Trung, Ha Noi - Tel: +84 24 7305 6188 - Website: ipaam.com.vn
Hiéu qué ddau tu trong qud khi khéng ham y hay ddm bdo Igi nhudn clia Quy trong tudng lai.
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Danh muc dau tu

Cdc chi sé hoat dong ctila Quy VNDAF
Dinh gid danh muc so véi VNINDEX tai ngay 30/09/2026

P/E (x) P/B (x) ROE (%) S6 chiing khodn ndm giir
o
11,80 1205 1,94 196 16,45% 17149, 11 431
VNDAF VNINDEX VNDAF VNINDEX VNDAF VNINDEX VNDAF VNINDEX
. ] . ] . ] ¢
D G . ] D
A ~? by A ~? x e
Phan bo danh muc theo nganh Phén bo tai sén
Ty trong tai ngdy 30/09/2026 - Téng ¢cé phiéu 27,71% Ty trong tai ngay 30/09/2026
0,93%

Phén mém & Dich vy May tinh | o6
Ngan hang NN ©.12%
san xudt thuc phdm |GGG 6.78%

Dich vu tai chinh [ 2.09%

Céng nghiép ndng . 1,04% 71,35%
T.bi, D.vu & P.phdi Dau khi | <0,01%

Vantéi | <0,01%

Tienmdt @ CSphiéu M Taisdnkhdc

Top 5 c& phiéu ndm giit I6n nhét Téng ty & ném gitr: 25,50%
1 To GonatyeoprcnERy I 9,687%

® Phan mém & Dich vu Mdy tinh

2 VNM Céngty Cé phan Sita Viét Nam IS 6,78%

® Sdn xudt thuc phdm

3 V|BA Ngqn hang TMCP Quéc té Viét Nam B 3,99%
® Ngdn hang

a ElBA Ng\om hang TMCP Xudt Nhép khéu Viét Nam B 3,87%
® Ngdn hang

5 SSI| Céngty C8 phan Ching khodn SSI B 1,18%

® Dich vu tai chinh

Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tu IPA Partner (IPA PARTNER)
S6 1Nguyén Thudng Hién, Phudng Hai Ba Trung, Ha Noi - Tel: +84 24 7305 6188 - Website: ipaam.com.vn

Hiéu qud ddu tu trong qud khi khéng ham y hay dém bdo Idi nhuén cta Quy trong tucng lai. Trang 2/3
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Nhan dinh thi trucng

Piém nhdn thang 9/2026

VN-Index Nang hang FTSE GDP quy lli Fed

1.768,62 21/9/2026 9,95% 3,75-4,00%

Gidm 3,47% trong thdng 9 Viét Nam chinh thiic vao nhém Tdng so vai clng ky, 9 thdng Téng 25 diém cao ban, quyét
Thi trudng Méi néi Thi cap dat 9,01% dinh ngay 16/9

Thu gtti Nhéa déau tu cia Ban Quan tri VNDAF

Thi trudng chiing khodn Viét Nam khép lai thdng 9 bdng mét nghich Iy ddng chi y: cdét méc néng hang chinh thiic cé hiéu luc, nhung
chi s& va dong vén lai di ngude ky vong ngdn han. VN-Index chét ngay 30/9 tai 1.768,62 diém, gidm 3,47% so vdi cudi thdng 8, tudng
ducong mat 63,5 diém va tré lai khodng hai phan ba mic tédng clia thdng trudc. Thanh khodn tiép tuc thu hep, véi gid tri khdp 1énh binh
qudn trén HOSE khodng 13.295 ty déng/phién, gidm 6,4% so v&i thdng 8.

Diém ddng chi y nhdt cla thdng ndm & su giao nhau ciia hai luc kéo trdi chiéu. Ngay 21/9, Viét Nam chinh thiic budc vao nhém Thi
trudng Mdi ndi Thir cdp cla FTSE Russell; chi ndm ngay trudc dd, Fed tding Idi sudt 25 diém cd bdn. Trong khi d6, s6 liéu cong bé ddu
thang 10 cho ky thang 9 va quy il cho thdy nén kinh t& trong nudc van téng trudng rdt manh, nhung lam phat chua ha nhiét. Bic thu
thdng nay, VNDAF xin chia sé gdc nhin vé hai I8p chuyén déng dé.

NANG HANG DA CO HIEU LUC - NHUNG DONG VON KHONG DI THEO DUGNG THANG

TU ngdy 21/9, ¢6 phiéu Viét Nam chinh thic duge dua vdio cdc chi s6 thi trudng mdi néi clia FTSE Russell vdi 10% ty trong muc tiéu
trong dot ddu; ba dgt tiép theo du kién bé sung 20% vao thdng 3/2027 va 35% & mdi ky thang 6 va thang 9/2027. FTSE udc tinh todn
bo qud trinh cé thé tdi phdn bé tdi khodng 6 ty USD vdo thi trudng Viét Nam, nhung quy mé clia dgt ddu chi vaio khodng 240 triéu USD
theo udc tinh ctia SSI Research. Vi vdy, tdc ddng truc tiép trong thdng 9 vé ban chdat van nhé han nhiéu so véi ky vong dai han.

Dién bién dong von d& minh hoa rdt rd diéu ndy. Khéi ngoai mua rong khodng 2.680 ty déng trong tudn ngay trudc ngdy ndng hang,
nhung quay lai bdn rong hon 2.765 ty ddng trong tudn ddu sau khi su kién cé hiéu luc; tinh cd thdang, khéi ngoai bdn rong gdn 4.830 ty
déng trén HOSE. Ddy khong phéi 1 su phi dinh cdu chuyén ndng hang. Né cho thdy ndng hang thay déi “cdnh clfa” va tdp hgp nha
dau tu cé thé tham gia, chir khéng bdo dédm vén sé chdy vaio mét chiéu & moi thdi diém. Dong tién chl dong van phdi can nhdc dinh
gid, trién vong Igi nhudn, ty gid, thanh khodn vé& gidi han sé hitu nudc ngodi.

FED TANG LAI SUAT, NOI LUC TANG TRUGNG VAN VUNG
Ngdy 16/9, Fed tdng Idi sudt thém 25 diém cd bdn 1én 3,75-4,00% vdi ty 1é biéu quyét 12-0, xdc nhdn tin hiéu diéu hau da phdat di ti

29,

cudi thang 8. Quyét dinh nay quan trong vai Viét Nam khéng chi qua kénh ty gid, ma con qua “gid cla tién”: khi I&@i sudt USD cao han,
muc sinh I8i y&u cdu déi v4i tai san rdi ro cling tdng va mdt bdng dinh gid khd ma réng chi nhd cdu chuyén thanh khodn. Noi cdch khdc,
nang hang cé thé ma réng cdu dai han, nhung chi phi vén vén & luc neo déi véi dinh gid trong ngdn va trung han.

3 chiéu ngugc Igi, nén téng trong nudc tiép tuc cho thdy siic bén manh hon ky vong. GDP quy Il tdng 9,95% so vdi cling ky, dua tdng
trudng chin thang 1&n 9,01%; PMI san xudt thang 9 dat 51,9 diém va duy tri thdng thi 15 lién tiép trén ngudng mé réng. Tuy nhién, CPI
thdng 9 téing 5,08% so vdi cung ky va binh qudn chin thdng téing 4,52%, cho thdy dp luc gid van hién hifu. T hdp ndy tao ra mot bic
tranh khd ddc biét: téng trudng thuc di manh dé hé trg I6i nhudn doanh nghiép, nhung lam phdt va |di sudt todn céu khién du dia gidm
nhanh chi phi vén van han ché.

NIEM TIN VA HANH PONG CUA VNDAF

Thdng 9 clng ¢ mdt nguyén tdc ma VNDAF dd nhiéu 1an nhdn manh: mot chat xuc tdc cdu tric tét khong ddng nghia véi mét tin
hiéu mua 8 moi muc gid. Nang hang lam tang chdt lugng vé chiéu sau cia thi trudng trong nhiéu ndm; con Igi nhudn cda nha déu tu
van dugc quyét dinh bdi gid mua, tdng trudng Igi nhudn va sic bén cla doanh nghiép. Trén c¢o sé d6, VNDAF duy tri ba nguyén tdc
nhdt qudn:

« Uutién doanh nghiép ddu nganh c6 téng trudng Igi nhudn thuc, dong tién tdt va bdng cén ddi dd khoe dé di qua mdt bding chi phi
vén cao hon.
¢ Khéng mua chi vi mét ¢é phiéu ndm trong ré nang hang; dinh gid va dd tin cdy clia téing trudng Igi nhudn van I diéu kién quyét
dinh.
¢ Duy tri danh muc chid déng va du dia tién mat hgp ly, sén sang gidi ngén khi bién ddng tao ra khodng cdch di hép dén gitta gid va
gid tri ndi tai.
Cot méc 21/9 da di qua, nhung qud trinh ndng hang mdi chi bdt dau. Diéu quan trong ti ddy khong con la du dodn bao nhiéu tién sé
vao trong mot phién hay mot thang, ma la theo ddi xem chudn thi trudng mai cé chuyén héa thanh thanh khodn bén viing, qudn tri t6t
hon va téing trudng Igi nhudn dd manh hay khéng. Trong mdt méi trudng ma téing trudng cao di cling chi phi vén chua ré, ky ludt dinh
gid v& chdt lugng doanh nghiép van 1& 16i thé canh tranh quan trong nhét.

Trén trong,
Ban Qudn tri Quy mé VNDAF

Khuyén cdo

Tdi liéu ndy dudc viét va phdt hanh béi Céng ty TNHH Qudn Ly Quy Pdau tu IPA Partner (IPA PARTNER). Tdi liéu ndy chi mang tinh chdt tham khdo va ¢é
thé thay déi ma khéng cdn théng bdo. Tdi liéu ndy khéng phdi Id bdn cdo bach, I5i dé nghi hay I bat ky cam két ndo ctia IPA PARTNER. IPA PARTNER
khéng cé nghia vu phdi cdp nhét, stta déi tdi liéu ndy dudi moi hinh thiic khi cdc vén dé thudc vé quan diém, du bdo va udce tinh trong tdi lidu nay thay déi
hodc tré nén khéng chinh xdc. Tai liéu ndy khéng nén dudc st dung cho muc dich ghi nhén ké todn, thué hay dé dua ra cdc quyét dinh ddu tu. Nhd Pdu
Tu nén chu y rang két qud hoat déng trong qud khi khéng ham y ddm bdo cho két qud hoat dong clia Quy trong tudng lai. Gid tri cia mét ching chi quy
v thu nhdp cla Quy cé thé tdng hodic gidm nén khéng thé dugc bdo ddm bdi Céng Ty Qudn Ly Quy. Trudng hop Nha Bau Tu nghi ngd vé quyét dinh ddu
tu clia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé cé quyét dinh ddu tu thich hop.
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