BAN CAO BACH TOM TAT
QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND (VNDCF)

Uy Ban Chimng Khoan Nha Nudc cap Gidy chung nhan dang ky chiao ban ching chi quy nay ra
cdng ching chi c6 nghia la viéc dang ky chao ban chung chi quy nay da thuc hién theo cac quy
dinh cua phép luat lién quan, khdng ham y bao ¢am vé noi dung cua Ban Céo Bach ciing nhu muc
tiéu, chién lugc dau tu cua Quy.

1. Tén cua Quy: QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND (VNDCF)
S6 Giay phép: 267/GCN-UBCK do UBCKNN nuéc cap ngay 18/08/2023
2. Loai hinh: Quy mé
3. Ngay ding ky Ban céo bach véi Uy ban Chtng khoan Nha nudc: .../.../2026
4. Thoi han hiéu luc caa Ban Cao bach: ké tir ngay .../.../2026
5. Quy dau tu chimg khoan dugc md ta trong Ban Cao Bach nay la Quy duoc thanh lap theo
Luat Chiing khoan sé 54/2019/QH14 caa Quéc hoi Nudc Cong hoa xa hoi cha nghia Viét
Nam thong qua ngay 26 thang 11 nim 2019 va c4c vin ban hudng dan thi hanh.
6. Nguoi phu trach cong bd thong tin:
Ba Nguyén Thi Thay Lan - Chirc vu: K& tean truéng
- Piachi: Cong ty TNHH Quan Iy Quy dau tu IPA Partner
- S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Ha Noi
- bién thoai: 024 73056 188
- Website: www.ipaam.com.vn
7. Noi cung cip Ban céo bach:
Cong ty TNHH Quan Iy Quy dAu tw IPA Partner (IPA PARTNER)
- Truso chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Ha Noi
- Dbién thoai: 024 73056 188
- Website: www.ipaam.com.vn

Cic Pai ly phan phéi theo quy dinh tai Ban Cao bach nay.


http://www.ipapartner.com.vn/
http://www.ipapartner.com.vn/
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I. THONG TIN CHUNG VE QUY

Tén quy

Loai hinh quy

bia chi lién hé

Muc tiéu dau tw

Chién lwec, chinh
sach dau tw

Tinh chat va thoi
gian hoat dong cia

Quy

Tén tiéng Viét: QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND
Tén tiéng Anh: VND FLEXIBLE BOND FUND
Tén viét tat: VNDCF

Quy mo

Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Dau Tu IPA Partner
S6 01 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phé Ha Noi
Dién thoai: 024 7305 6188

Muc tiéu dau tu ctia Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND 14 tao ra kénh
dau tu cho cac khoan tién nhan rdi trong ngin han cua nha dau tu, dem
lai loi nhuan 6n dinh va canh tranh so véi gui tiét kiém khong ky han
hodc ky han ngan dong thoi dam bao thanh khoan cho ching chi quy,
thong qua viéc dau tu vao danh muyc cac tai san c¢d thu nhap cé dinh va
thanh khoan cao.

Chién luoc dau tu cua Quy la xay dung mot danh muc cong cu no da
dang, linh hoat theo diéu kién thi trudng bao gom ching chi tién g,
tién guri ngan hang, trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duoc Chinh phu bao
lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai phiéu cua cac doanh nghiép
hoat dong theo phap luat Viét Nam c6 chat luong tin dung cao va céac
gidy to c6 gia thanh khoan khac dé nham tao ra lgi nhuan tt hon so voi
muc loi tirc giri ngan hang ky han ngin va dam bao an toan vén cho nha
dau tu.

Cong ty Quan ly Quy s& danh gia nhirng bién dong cua thi truong tién té
va thi truong trai phiéu dé diéu chinh ty I& phan bo tai san giira céc tai
san c6 thu nhap ¢ dinh nham t6i wu loi nhuan cho Quy va dam bao kha
nang thanh toan ctia Quy.

Quy VNDCF 1 quy dau tu dai ching dang m, to chtic va hoat dong
theo phép luat hién hanh cta Viét Nam. Quy cé trach nhiém phéat hanh
va mua lai chting chi quy da phat hanh theo yéu cau ciia Nha Dau tu vao
ngay giao dich. Qu¥y khéng gidi han thoi han hoat dong.

P6i twong chao ban Nha dau tu c4 nhan, phap nhan trong va ngoai nudc.
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I1. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY, BAN PAI DIEN QUY VA CAC
TO CHU'C CUNG CAP DICH VU

1. Cac théng tin chung vé Cong Ty Quan Ly Qu§y

Tén cong ty: Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Pau Tu IPA Partner

Tén tiéng Anh: IPA Partner Investment Fund Management Limited Company

Tén viét tat: IPA PARTNER

Gidy Phép Thanh Lap va Hoat Bong: S6 30/UBCK-GP do UBCKNN cap ngay 04/03/2008
Tru so chinh: S6 01 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phd Ha Noi
Dién thoai: 024 7305 6188

Website: www.ipaam.com.vn

Vén diéu 1&: 100.000.000.000 dong (mot tram ty dong)

Chu tich kiém Tong giam déc Cong ty: Ba Pham Minh Huong. Hién ba dang nam gitr chic
vu Chu tich Hoi dong quan tri Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT va Chu tich Hoi
ddng quan tri Tong Cong ty ¢6 phan Bao hiém Buu dién.

IPA PARTNER duoc thanh 1ap tir nam 2008, 13 cong ty con 100% s& hiru thugc Cong ty ¢b
phan Tap doan dau tu IPA (“Tap doan L.P.A™)

IPA PARTNER hién dang cung cap dich vu quan ly qui cho 03 quy mé gom Quy Pau tu
Chua dong VND (VNDAF), Quy Pau tu Trai phiéu VND (VNDBF), Quy Pau tu Trai phiéu
linh hoat VND (VNDCF); 01 qu§ hoan d6i danh muc 1a Quy ETF IPA PARTNER VN100,
01 quy thanh vién la Quy Pau tu Thanh vién IPA (IPAMF) va dich vu quan ly danh muc
dau tu cho cac nha dau tu ca nhan va t6 chic.

2. Ban Dai Dién Quy
Ban dai dién quy gém 03 (ba) thanh vién doc lap nhu sau:
Ba Vii Thi Thu — Thanh vién dgc Iap, Chu tich Ban Pai dién quy

Ba Thu ¢6 hon 10 nam kinh nghiém trong linh vyc dau tu chimg khoan. Ba dang 14 chuyén
vién cao cap Khéi Dich vu Pau tu tai Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT.

Ba Thu c6 Chang chi hanh nghé Quan ly Quy s6 001895/QLQ do Uy ban Chung khoén
Nha nudc cip ngay 29/05/2020.

Ba Thu tot nghiép nganh Tai chinh Ngan Hang - Pai Hoc Thuong Mai.
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Ba Nguy&n Thi Hong Trang — Thanh vién déc lap Ban dai dién quy

Ba Trang hién 1a Chuyén vién Phong Ké toan Kiém soéat tai Cong ty C6 phan Chiing khoan
VNDIRECT. Ba c6 kién thirc chuy@n mén chuyén sau vé ké toan va nhiéu nam kinh nghiém
lam viéc linh vuc nay.

Ba Trang tot nghiép cir nhan nganh Ké toan - Bai Hoc Céng nghiép Ha Noi.
Ba Hoang Thi Minh Phwong — Thanh vién dgc 1ap Ban Dai Dién Quy

Ba Phuong hién 1a Truong phong phap ché quan tri tai Cong ty C6 phan Chimng khoan
VNDIRECT.

Ba Phuong c6 trinh d6 chuyén mdn vé phép luat va kinh nghiém 1am viéc trong linh vuc
phép luat chirng khoan.

Ba Phuong t6t nghiép Ctr nhan Luat tai Pai hoc Cong doan va c6 Gidy chirng nhan dao tao
nghé Luat su caa Hoc vién Tu phép.

3. Cic td chirc cung cip dich vu

Ngan hang luu Ky, Ngan hang TMCP Pau tw va Phat trién Viét Nam - Chi
giam séat nhanh Ha Thanh (BIDV Ha Thanh)
- Gidy chiing nhan ding ky hoat dong chi nhanh sé:
0100150619-073 do So Ké hoach va Pau tu TP Ha Nai cip
ngay 12/09/2003, sia doi lan tha muoi hai (12) ngay
16/6/2020.
- Giay phép hoat dong luu ky ching khoan sb: 510/Qb-
PKHDLK ngay 1/8/2006 do UBCKNN cap.
- Tru sé chinh: S6 74, Phd Thg Nhuom, Phuong Cira Nam, TP
Ha Noi, Viét Nam
- Dién thoai: 024 3941 1840; Fax: 024 3941 1847
- Website: www.bidv.com.vn

Cong ty kiém toan cong Ty Quan Ly Quy IPA Partner s& dé xuat voi Dai Hoi
Nha Pau Tu cong ty kiém toan cho Quy, nham dam bao tinh
chinh xé&c ciia cac s6 lidu bao cio cho Nha Dau Tu trong niam
tai chinh. Cong ty kiém toan duoc lra chon phai dugc thanh
lap va hoat dong phu hop véi quy dinh cua phép luat va khéng
dugc la ngudi cé lién quan caa Cong ty Quan ly Quy va Ngéan
hang Giam sat.

Pai ly phan phoi Cong ty Cé Phan Chirng Khoan VNDIRECT

chimg chi quy - Giy phép hoat dong: 22/UBCK-GPHPKD do UBCKNN cAp
ngay 16/11/2006
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- Tru s& chinh: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba
Trung, Ha Noi.

- bién thoai: 024 3972 4568

- Website: www.vndirect.com.vn

Cong ty Cé phan Fincorp

- Gidy phép hoat dong: 01/GCN-UBCK do UBCKNN cap ngay
02/04/2018

- Tru s& chinh: 176/1 - 176/3 Nguyén Vin Thuong, Phuong
Thanh My Tay, Tp. H6 Chi Minh

- bién thoai: 028 3636 1079

- Website: https://fmarket.vn

Cong ty TNHH Quan Iy Quy dau tu IPA Partner

- Giay phép hoat dong: 30/GCN-UBCK do UBCKNN cip ngay
04/03/2008

- Try s& chinh: S6 01 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba
Trung, Ha Noi

- bién thoai: 024 73056 188

- Website: www.ipaam.com.vn

Té chire dwogc ity Tong Cong ty Luwru ky va Bu trir Chitng khoan Viét Nam
quyén cho dich vu (VSDC)
dai ly chuyén , ) . C
- biachitrusd chinh: 112 Hoang Quoc Viét, Phuong Nghia Do,
nhwong e
Ha Noi.
- bién thoai: 024 39747123 Fax: 024 39747120
- Quyét dinh thanh lap s6 26/2022/QD-TTg ngay 16/12/2022
caa Thu tuong Chinh phu.
T6 chire dwoc ay Ngin hang TMCP Pau tw va Phat trién Viét Nam - Chi
quyén cung cap nhanh Ha Thanh (BIDV Ha Thanh)
dich vu quan tri _; ) . ) . . , .
quy - Giay chang nhan dang ky hoat dong chi nhanh so:

0100150619-073 do So' Ké hoach va Pau tu TP Ha Noi cip
ngdy 12/09/2003, sira d6i lan tha muoi hai (12) ngay
16/6/2020.

- Gidy phép hoat dong luu ky chung khoan sb: 510/QP-
DKHPLK ngay 1/8/2006 do UBCKNN cap.

- Tru s chinh: Sb 74, Phé Tho Nhuom, Phuong Cira Nam, TP
Ha Noi, Viét Nam

- Dién thoai: 024 3941 1840; Fax: 024 3941 1847

- Website: www.bidv.com.vn
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I11. KET QUA HOAT PONG PAU TU CUA QUY

1. Théng tin vé danh muc dau tw va gia tri tai san rong caa Quy

Pon vi: dong

S6 cubi ky tai

S6 cudi ky tai

S6 cudi ky tai

STT Chi tiéu
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
I Danh muc dau tu
1 Tién va cac khoan tuong 12.979.722.046 6.393.293.192 15.460.787.560
duong tién
2 Céc khoan dau tur 93.890.133.271 99.830.010.858 58.605.826.751
3 Cb turc, trai tac dugc nhan 1.167.854.182 1.161.454.161 1.047.078.082
4 Lai duoc nhan 1.243.492.055 1.006.741.096 621.830.435
5 Téng no 249.088.136 348.331.363 1.098.260.530
I Tai san rong cua Quy 109.032.113.418 108.043.167.944 74.637.262.298
1 S6 lwong Chuang chi quy 9.566.873,68 10.020.909,99 7.264.862,27
dang Iuu hanh
’ Gia tri tai san rong trén 11.396,83 10.781,77 10.273,73
mot don vi quy
Gia tri tai san rong trén 11.397,27 10.781,77 10.279,42
I mot don vi quy cao nhat
trong ky
Gia tri tai san rong trén 10.781,77 10.273,73 9.984,15
IV | mot don vi quy thap nhat
trong ky
V Téng loi nhuan ctaa Quy 6.096.659.199 5.084.951.137 1.413.267.248
yi | T¥ 1é chi phi hoat dong 1,68% 1,78% 2,23%

cua quy trong ky
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Vil

muc trong Ky

Téc d vong quay danh 61,22% 84,57% 234,05%

2. Chi tiéu vé lgi nhuan cia Quy

Pon vi: dong
Chi tiéu Nim 2025 Nim 2024 Nim 2023
Téng loi nhuan 6.096.659.199 5.084.951.137 1.413.267.248

Luew y: Két qua hoat dong dau tr ciia Quy chi mang tinh tham khdo, viéc dau tw vao Quy
khong ham ¥ bao dam kha néng sinh 16i hodc bdo dam kha néng thu héi von.

IV. GIAO DICH CHUNG CHI QUY

1. Phat hanh chirng chi quy lan dau (IPO)

Quy da duoc Uy Ban Chimg Khoan Nha Nudc cap Gidy chung nhan dang ky chao ban
chang chi quy dau tu ching khoan ra cong ching sé 162/GCN-UBCK ngay 03/07/2023.
Quy da dap Gmg cac diéu kién lap Quy theo yéu cau caa phép luat va di duoc Uy Ban Chuang
Khoan Nha Nudc cap Gidy ching nhan ding ky 1ap Quy dai ching s6 267/GCN-UBCK vao
ngay 18/08/2023.

2. Giao dich chirng chi quy cac lan tiép theo (sau IPO)

Ngay giao dich (Ngay T)

Thoi diém dong s6 lénh
Sb du tai khoan téi thiéu
Giaban 1 Bon vi Quy
Gia mua lai 1 Bon vi Quy

Thoi han xac nhan giao

dich

Chung chi Quy VNDCF duogc giao dich cic ngay tu thi Hali
dén thir Sau hang tuan.

Trong truong hop ngay giao dich roi vao ngay nghi 1€ thi giao
dich s& duoc thuc hién vao ngay lam viéc gan nhat sau do trir
khi Cong Ty Quan Ly Quy c6 thong béo khac.

14h45 ngay 1am viéc gan nhit trudc Ngay giao dich Ching
Chi Quy (Ngay (T-1)).

Khéng ap dung.

Gia tri tai san rong trén 1 Pon vi Quy tinh tai Ngay giao dich
Chang Chi Quy cong véi Gia dich vu phat hanh.

Gia tri tai san rong trén 1 Pon vi Quy tinh tai Ngay giao dich
Chung Chi Quy tru Gia dich vy mua lai.

Trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay giao dich Ching
Chi Quy, Pai Ly Chuyén Nhuong cia Quy s& cap nhat day du
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thong tin vé so hitu sau giao dich cia Nha Pau Tu vao s6 chinh
va Nha Pau Tu s& nhan dugc ban xac nhan giao dich.

Trong vong nam (05) ngay lam viéc ké tir Ngay giao dich
Chuang Chi Quy, tién ban Chirng Chi Quy s& duoc quy chuyén
khoan vao tai khoan ngan hang cua nha dau tu, dai ly ky danh
d3 dang ky hoic tai khoan ngan hang do nha dau tu chi dinh
hozc tai khoan giao dich chung khoan caa nha dau tu do nha
dau tu chi dinh.

Thoi han thanh toan tién
ban chang chi quy cho
Nha Pau Tu

Lénh giao dich Chitng Chi Quy chi duoc hity truge Thoi Diém
Pong S6 Lénh. Nha Bau Tu thyc hién hay 1énh tai Dai Ly Phan
Phéi ma Nha Pau Tu d3 ding ky giao dich.

Hizy Inh giao dich Trong trudng hop Nha PAu Tu hay Iénh sau khi da thuc hién

chuyén tién mua Chung Chi Quy vao tai khoan cua Quy, sb
tién ndy s& dwoc hoan tra vao tai khoan cia Nha Dau Tu trong
vong ba (03) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich Chiing Chi
Quy. Phi chuyén tién s& duoc trir vao khoan tién hoan tra nay.

Giao dich mua chirng chi quy

Lénh mua tdi thiéu 100.000 (Mot tram nghin dong).

S6 lwong Chitng Chi Quy dwoc phan phdi = Sé tién ding
ky mua (1- Gia dich vu phat hanh (%))/NAV mét Pon Vi
Quy tai Ngay giao dich
S6 lugng Chung Chi Quy - Lénh mua thanh cong ctia Nha dau tu s& dugc thong béo trong
dugc phan phdi vong ba (03) ngay lam viéc sau Ngay giao dich.
- S6 lwong Pon Vi Quy s& duoc lam tron xudng dén hai sé thap
phan sau dau phay. S6 Pon Vi Quy Ié s& khdng anh huong dén
kha nang ban lai Pon Vi Quy cua Nha dau tu.

- Trong truong hop Cong Ty Quan Ly Quy tir chdi Lénh mua,
tién mua s& duoc chuyén tra lai (khong c6 14i) cho Nha dau tu
hozc bén chuyén tién khdng hop 1¢ trong vong 05 (nam) ngay
lam viéc ké tir ky giao dich Chang chi Quy &p dung. Phi chuyén

) tién s& duoc trir vao sb tién hoan tra nay.
Luuy

- Truong hop s6 tién mua Quy nhan dugc nhidu hon 1énh ding
ky mua, sb tién du néu khdng nhan duoc yéu cau chuyén tra tir
khach hang s tiép tuc duoc gitr lai dé chd yéu cau giao dich
tiép theo tir khach hang.

- Truong hop sb tién mua Quy nhan duoc thip hon 1énh dang
ky mua va khdng nhan duoc yéu cau chuyén tra tir khach hang,
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s6 tién mua sé& tiép tuc duoc giir lai dé cho yéu cau giao dich
tiép theo tir khach hang.

Giao dich ban Chirng Chi Quy

Lénh ban tbi thiéu Khéng ap dung

S6 du tai khoan t6i thiéu  Khong &p dung

Gia tri ban = S6 lwgng Chirng Chi Quy dwec mua lai x NAV
mot Pon Vi Quy tai Ngay Giao Dich x (1- Gia dich vua mua
lai (%))

- S6 tién Nha Pau Tu nhéan duogc s& bang Gia tri ban trir di phi
ngan hang va céc khoan thué theo quy dinh caa phép luat (néu
s ‘ co)
SO tién Nha Pau Tu nhan

duoc - Tién ban Chang Chi Quy dwoc chuyén khoan truc tiép dén

tai khoan ciia Nha Diu Tu dang ky tai Don Dang Ky mé tai
khoan giao dich ching chi quy ma cham nhat 1a nam (05) ngay
lam viéc ké tir Ngay giao dich Ching chi Quy. Sé tién béan
ching chi quy s& 1am tron dén hang don vi.

- Nha dau tu thyc hién cac nghia vu thué (néu c6) cho céc giao
dich ban theo quy dinh cta phéap luat.

Giao dich chuyén d@6i Ching Chi Quy

- Lénh ban ddi véi Chiang Chi Quy bi chuyén d6i dugc thuc
hién trudce, sau d6 mai thyc hién 1énh mua Ching Chi Quy
cta quy muc tiéu. Cac Iénh duoc thuc hién tai cac Ngay giao
dich Chang Chi Qu¥ cua cac quy twong ung.

- Trong truong hop chuyén déi s& khong ap dung sb lugng
Chuang Chi Quy t6i thiéu cho mdi lénh mua & quy muc tiéu
va sé luong Ching Chi Quy téi thiéu dé duy tri tai khoan &
quy muc tiéu.

- Nha Pau Tu thanh toan gi4 dich vu chuyén d6i ma khéng
phai thanh toan gia dich vu phéat hanh va gia dich vu mua lai
trén sb luong Ching Chi Quy dang ky chuyén doi.

- Nha Dau Tu s& nhan duoc x&c nhan giao dich cua lénh
chuyén d6i trong vong mot (01) ngay ké tir Ngay giao dich
ching chi quy caa quy muc tiéu.

Nguyén tic

Giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, ting, thira ké ...)

- C4c giao dich chuyén nhuong phi thurong mai (nhu cho, biéu,

Nguyeén tic ' ! reh
tang, thura ke...) Chang chi Quy Pau tu Trai phieu linh hoat
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VND cho mét ca nhan/ t6 chire khac dugc thuc hién tai Pai
Ly Phan Phéi.

- Nha Pau Tu dién diy du céc thdng tin vao Gidy ding ky va
cung cap day du cac van ban, hd so can thiét dé hoan tat thu
tuc giao dich chuyén nhuong phi thuong mai theo quy dinh
ctia phép luat cho Pai Ly Phan Phéi trugc Thoi Diém Pong
S6 Lénh cia mdi Ngay giao dich.

- Nha Pau Tu c6 trach nhiém thanh toan cac khoan chi phi phat
sinh va thué lién quan dén viéc chuyén nhugng phi thuong
mai theo quy dinh cta phép luat.

Cac truong hep giao dich khéng hep 1€

- Lénh mua duoc gii t6i Pai Ly Phan Phéi sau Thoi Diém

Poéng S6 Lénh
- Nha Pau tu/ ngudi dugc uy quyén hop phap thanh toén tién
_ mua Chting Chi Quy nhung khong ghi Phiéu lIénh mua Chiing
Giao dich mua khong Chi Quy tai Pai Ly Phan Phéi.
hop 18 - Pén 17:00 gio ngay 1am viéc gan nhit trudc Ngay Giao dich
Ching Chi Quy (Ngay T-1), Quy khong nhan duoc tién thanh
toan ciia Nha Dau tu.
- Sb tién thanh toan mua thap hon sé tién mua tdi thiéu theo
quy dinh.

- Lénh ban duoc gui t6i Dai Ly Phan Phéi sau Thoi Diém
Giao dich ban khéng hop  Poéng S6 Lénh.

A

¢ - Sé luong Ching Chi Qu§ dit ban nhiéu hon sé luong
Chang Chi Quy dang so hiru.

3. Chwong trinh Piu Tw Pinh Ky

Chuong Trinh Pau Tu Pinh Ky 1a chuwong trinh dau tu ¢6 hé thdng trong mot khoang thoi
gian, theo d6 Nha Pau Tu s& thanh toan mot khoan dau tu nhat dinh dinh ky dé mua Chuang
Chi Quy.
Yéu cau cia Chuong Trinh Pau Tu Pinh Ky:
- Thei gian tham gia ti thiéu: muoi hai (12) ky thanh toén lién tyc.
- So tién téi thiéu: 100.000 (Mot tram nghin) déng/thang.
San pham khdng yéu cau ¢ dinh sé tién tham gia qua céc ky. Nha Pau Tu c6 thé tham
gia sd tién bat ky I6n hon hoic bang sé tién tham gia tbi thiéu, s6 tién nay co thé thay doi

theo ky tham gia ciia Nha Dau Tu.
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Tan suét tham gia: Hang thang

Ping ky tham gia: Nha Dau Tu ding ky tham gia vao Quy qua Chuong Trinh Pau Tu
Dinh Ky theo mau quy dinh va chuyén t6i Dai Ly Phan Phéi hoic dit 1énh tham gia vao
Qu§ qua hinh thirc dau tu dinh ky qua phuong thuc giao dich dién tir.

Ngay dong tién Pau Tw Pinh Ky Linh Hoat: 1a ngay Nha Dau Tu thanh toan tién vao
tai khoan cua Quy tai Ngan Hang Giam Sat. Ngay dong tién c6 thé 1a bat ky ngay lam
Viéc nao trong thang.

Ngay thuc hién giao dich: Giao dich mua Chung Chi Quy s¢ dugc thyuc hién tai Ngay
Giao Dich Ching Chi Quy gan nhat sau ngay Quy nhan dugc tién giao dich hop Ié thanh
toan mua SIP Linh Hoat cua Nha Dau Tu.

S6 Iénh dwgc khép trong thang:

+ Mot (1) 1énh/ thang, khép cho tong sé tién mua trong mot ky giao dich ma Quy nhan
duoc sém nhat trong thang.

+ Poi voi cac 1énh chuyén tién ciia Nha Pau Tu tiép theo sau ky giao dich dau tién duoc
khép lénh trong thang d6, Cong Ty Quan Ly Quy s& chi thi chuyén tra vao tai khoan dang
ky ciia Nha Pau Tu trong vong nam (5) ngay lam viéc ké tir Ngay Giao Dich gan nhat
ctia Quy trir truong hop s6 tién nay duge dau tu vao ky giao dich tiép theo theo yéu cau
ciia Nha Pau Tu gui téi Cong Ty Quan Ly Quy va duoc Cong Ty Quan Ly Quy xac nhan
giir lai tién. Truong hop Cong Ty Quan Ly Quy khong di thong tin dé xac dinh dugc
ngudi thy huong cua sé tién da chuyén khoan cua Quy, Cong Ty Quan Ly Quy sé chi thi
chuyén tra Nha Pau Tu trong vong nam (5) ngay lam viéc ké tir khi Cong Ty Quan Ly
Quy ¢ du bang ching dé xac dinh dugc chinh xac thong tin ngudi thy huong. Phi chuyén
tién s& duoc trir vao s tién hoan tra nay.

Cham dirt Pau Tw Pinh Ky: Chuong trinh dau tu dinh ky dugc coi 1a chdm dut trong
cac trurong hop sau:

+ Nha Dau Tu dé nghi cham dit tham gia Chuong Trinh Dau Tu Binh Ky.

+ Nha dau tu khong nop tién dang cam két vé thoi gian va/hoac gid tri tir hai (02) lan tro
Ién ké tir ngay bat dau tham gia theo hinh thirc dau tu nay.

+ Nha Pau Tu ban, chuyén ddi hoic chuyén nhuong sang quy khac sé6 Ching Chi Quy
d3 mua theo hinh thirc dau tu dinh ky trong vong dudi 12 thang ké tir ngay bt dau
Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky (SIP).
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4. Thuc hién mdt phin giao dich, tam dirng giao dich Chirng Chi Qu§y

Nha Pau Tu luu y 1énh ban/lénh chuyén ddi cé thé chi duoc thuc hién mot phan trong mot
sb truong hop nhu quy dinh tai trong Ban Céo Bach. Déi véi viéc thuc hién mot phan cac
lénh ban/chuyén ddi Cong Ty Quan Ly Quy ap dung theo nguyén tic cing mot ty 1é theo
d6 Phan gid tri duoc thuc hién s& duoc phan bd cho tat ca cac Nha Pau Tu diang ky giao
dich tai mot ky giao dich, theo cung mét ty 1€ gitra gia tri thuc hién va gié tri dang ky giao
dich. Phan con lai cua cac Iénh ban chua duoc thuc hién hét s& duge wvu tién thuc hién vao
ngay giao dich tiép theo trudc cac 1énh béan hozc chuyén doi mai.

Chting Chi Quy ciing c6 thé bj tam ding giao dich trong mét hoic nhiéu Ngay Giao Dich
do cac diéu kién vuot ngoai tim kiém soat cua IPA PARTNER. Thoi han tam ding giao
dich Chitng Chi Quy s& do Cong Ty Quan Ly Quy thong béo cho Nha Pau Tu tiy vao tinh
hinh thuc té nhung khong qua chin muoi (90) ngay, ké tir ngay tam ding giao dich Ching
chi quy.

V. CAC LOAI GIA DICH VU VA THUE

1. Cac loai gia dich vu do Nha dau tw tra

Pay la cac khoan gia dich vu do Nha dau tu tra va khong duoc tinh vao chi phi cia Quy.
Cong Ty Quan Ly Quy bao luu quyén thay doi biéu gia dich vy nay.

a. Giadich vu phat hanh

Gia dich vu phat hanh duoc tinh bang ty 1 phan tram gia tri cua Lénh mua. TOy thudc vao

gié tri mua cua tieng Lénh mua, hinh thirc mua, Gié dich vu phat hanh dugc tinh nhu sau:

- Gia dich vy phat hanh Chung chi Quy lan dau ra cong ching 1a 0%

- Giédich vy phét hanh cac lan tiép theo c6 thé duoc thay d6i do Céng Ty Quan Ly Quy
quyét dinh va s& duoc cdng bd trén trang thong tin dién tir caa Cong Ty Quan Ly Quy
tai ting thoi ky nhung khong vugt qua ndm phan tram (5%) gié tri giao dich.

Thoi diém ap dung muc gia dich vu méi ting sém nhét 13 ba muoi (30) ngay ké tir ngay

Cong Ty Quan Ly Quy cong bd vé muc gia dich vu méi.

b. Giadich vu mua lai

Gia dich vu mua lai 12 gi4 dich vu ma nha déau tu phai tra cho Cong Ty Quan Ly Quy khi

ban mot Pon vi Quy tai mdi ky giao dich tiép theo, sau khi Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat

VND duoc thanh lap. Gia dich vu nay duogc trir di tir gia tri giao dich va duoc khau trir ngay

khi qu¥ thanh toan cho nha dau tu, duoc tinh theo ty I¢ phan trim trén gia tri giao dich thyc

hién duoc.

Gia dich vu mua lai c6 thé duogc thay ddi do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va s& duoc

cong bd trén trang thong tin dién ta caa Céng Ty Quan Ly Quy tai tung thoi ky, nhung
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khong vuot qua ba phan tram (3%) gia tri ban thuc hién duoc. Thoi diém 4p dung muc gia
dich vu mai ting sém nhit 13 ba muoi ngay (30) ngay ké tir ngdy Céng Ty Quan Ly Quy
cdng bd vé muc gia dich vu méi trén trang thong tin dién tir caa Cong ty Quan Ly Quy.

Thai gian ndm gitt Chiing chi Quy duoc xac dinh theo nguyén tic “mua trudce ban trudc”
(FIFO).

c. Gia dich vy chuyén ddi giita cac chiing chi quy ma do Céng Ty Quan Ly Quy quan ly

Nha dau tu phai tra Gia dich vu chuyén ddi ching chi quy cho Cong Ty Quan Ly Quy khi
nha dau tu dang ky giao dich chuyén déi ching chi quy gitta cac chiing chi quy mo do Cong
Ty Quan Ly Quy quan ly tai mdi ky giao dich sau khi Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND
duoc thanh lap.

Nha dau tu khong phai tra Gia dich vy phat hanh va Gié dich vy mua lai chung chi quy khi
thuc hién chuyén ddi céc loai chiing chi quy. Do vay, Gia dich vu chuyén ddi quy duoc ap
dung mot 1an trén gié tri chuyén doi.

Gia dich vu chuyén d6i c6 thé duoc thay d6i do Cong Ty Quan Ly Quy quyét dinh va s&
dugc cong bé trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy tai ting thoi ky, nhung
khong vuot qué ba phan tram (3%) gia tri chuyén ddi thuc hién duoc.

Thoi diém &p dung muc gia dich vu méi ting sém nhat 14 ba muoi (30) ngay ké tir ngay
Cong Ty Quan Ly Quy cdng bd vé muac gia dich vu méi trén trang thong tin dién tir caa
Cong Ty Quan Ly Quy.

Céc khoan thué giao dich, gia dich vu chuyén tién ngan hang (néu cd) s& dugc khau trir vao
s6 tién thu duoc tir Lénh ban trong Lénh Chuyén déi. Thoi gian nam giit Pon vi Quy cua
quy muc tiéu s& duoc tinh tir ngay lénh Chuyén ddi quy duoc thyc hién.

d. Gia dich vy chuyén nhugng

Nha Pau Tu phai tra mot mac Gia dich vu chuyén nhugng duy nhét Ia ba trim nghin
(300.000) dong cho mdi giao dich chuyén nhugng Ching Chi Quy. Gia dich vu chuyén
nhuong do bén chuyén nhugng thanh toén.

Gia dich vu chuyén nhuong sé& khdng ap dung trong truong hop Nha Pau tu thuc hién
chuyén nhuong s6 Chirng Chi Quy tir tai khoan nay sang tai khoan khac cing diing tén Nha
Pau tu tai hai Pai Ly Phan Phéi khac nhau.

2. Cac loai gia dich vu, chi phi do Quy tra

Pay 1a cac loai gia dich vy/ chi phi lién quan truc tiép téi cac hoat dong va diéu hanh cua
Quy, duoc tinh vao chi phi hoat dong cua Quy. Cac muc gia dich vu nay c6 thé thay doi
trong twong lai, bao gdm:

a. Giadich vu quan ly quy
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Gia dich vy quan ly quy duoc tinh vao mdi ky dinh gid, dua trén NAV tai ngay trusc Ngay
dinh gia va dugc thanh todn hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia dich vu tra hang
thang 1 tong sb gia dich vu duoc tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gié thyuc hién trong thang.

Gia dich vu quan ly quy 1a 0,9% NAV/ nam (Khdng phay chin phan trim Gia tri tai san
rong cta Quy trén nam). Mc gid ndy ¢ thé thay d6i khi duoc Dai Hoi Nha Pau Tu (hodc
Ban Pai dién Quy theo uy quyén cta Dai hoi Nha Pau Tu) phé duyét.

b.  Giadich vy luu ky, giam sat, quan tri quy va cac chi phi khac lién quan dén van hanh
hoat dong cua Quy.

Gia dich vu luu ky, giam sat va quan tri quy duoc tra cho Ngan hang Giam sat dé cung
cap dich vu ngan hang giam sat, luu ky va quan tri cho Quy. Gié dich vu duoc tinh vao
mai ky dinh gia dua trén NAV tai ngay truéc Ngay dinh gia va duoc tra hang thang. Gia
dich vu tra hang thang 1a téng sé gia dich vu duoc tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gia thuc
hién trong thang.

Cac mirc gia dich vu cy thé nhu sau:

I. Gia dich vu lwu ky, giam sat

T&i thisu
11 | GiddichvuLuuky | 0,05%/NAV/Nam | 20.000.000
dong/thang
o - T3i thidu p
12 |CladichvuGiam |, oo NAv/NEm | 5.000.000 Thue VAT
sat N , 10%
dong/thang

I1. Gia dich vu lwu ky xir Iy ho so

T4i thiéu 100.000

Déi véi giao dich

ddng/ngay giao

khoan OTC va céc
tai san khac

dich

c6 phiéu niém 0,03% gia tri giao | dich
2.1 X, 4w ;. . .
yet/dang ky giao | dich Téi da 10.000.000
dich dong/ngay giao
dich
Déi vai giao dich | 0,01% gi4 tri giao
2.2 R R .
trai phieu niém yét | dich
Déi véi cac giao ‘
23 dich mua ban chang | 100.000 dong/giao

I11. Gia dich vu luu ky, chuyén khoan cia VSDC (Gia dich vu caa bén thir 3)
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| Toithiéu: Khong
0,27 dong/co phicu, | ap dung
CCQ, ching quyén Le o
co dam baojthang; | 101 42 2:000.000 | Gig dich vy
dong/thang/ma trai | luu ky va
0,18 dong/tréi phiéu | phiéu doanh Giadichvu
3.1 | Giddichvylruky |doanh nghiép/thang; . chuyen
P ‘ nghicp khoan
ng theo quy dlnh tal dé)ng/thé.ng/mé theo biéu
Luat Quan ly ng cng cu no theo gia dich vu
cbng/thang quy dinh tai Luat | cua Bo Tai
Quan Iy ng cong | chinh trong
_ trng  thoi
Toi thieu: Khong ky. Khi Bo
) . é dl_ln - ,
Gia dich vu chuyén | 0,3 dong/ching p J :}-f: ch:irg;
3.2 | khoan thyc hién khoan/1 Ian chuyén | TOi da: 300.000 mfr}é Gia
giao dich khoan/1 ma dong/1 lan chuyen | ' ;
khoan/1 ma ching | dich vu thi
khoan khoan muc
_ R né}y sé thay
Cac khoan rC]Ela (;I;ch ddi tuong
vuVSDCthucia | e phét sinh tng
3.3 thanh vién lién quan 2
Y cu thé
truc ticp deén hoat
dong cua Quy
IV. Gia dich vu Quan tri Quy
o \ Toi thiéu £
41 | GlRAIChvRQUAN 16 0300 NAV/ nam | 15.000.000 Thue VAT
tri Quy dong/thang 10%

Biéu gia dich vu nay chua bao gdm VAT (néu co), duoc tinh trén co s s6 ngay thuc té
trong nam (365/366 ngay) va chua bao gdm phi thanh toan, Gia dich vu tai khoan (duy
tri tai khoan, Internet Banking ...) phuc vu cho hoat dong cua Quy va phan phéi loi tic.

Gia dich vu dai ly chuyén nhuong va Gié dich vu thuc hién quyén

Gia dich vu Pai Ly Chuyén Nhuong va Gié dich vu thuc hién quyén duoc tra cho Pai
Ly Chuyén Nhuong cho Quy va duogc tinh theo biéu gia dich vu cua Pai Ly Chuyén

Nhuo

ng trong ting thoi ky

d. Cac chi phi khac

Chi phi kiém toan tra cho té chirc kiém toan;

- Thu lao cho Ban dai dién Qu¥;

- Gia dich vu mdi giai cho céac giao dich cua Quy;

- Chi phi dich vu tu véan phap ly, dich vu bao gia va cac dich vu hop ly khac;
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Chi phi du thao, in 4n, giri Ban céo bach, ban co bach tém tit, bao céo tai chinh,
bao cao thuong nién, xac nhan giao dich, sao ké tai khoan va cac tai liéu khac cho
nha dau tu; chi phi cong bd thong tin cia quy; chi phi té chic hop Pai hoi Nha dau
tu, Ban dai dién quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué cac té chae doc 1ap cung cap dich vu dinh gia, danh
gia tai san Quy khi can thiét (vi du nhu dinh gia cac khoan chimg khoan chua niém
yét);

Cac chi phi hop Iy va hop Ié va duoc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Phi ndp co quan quan ly (phi xin gidy phép qu¥);

Thué, phi, I& phi ma quy phai thanh toan theo quy dinh ciia phép luat;

Cac loai chi phi khac phu hop vai quy dinh caa phép luat.
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3. Chinh sach thué

Theo cac quy dinh thué hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng thudc dbi tuong chiu thué
thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, Céng ty Quan ly Quy c6 trach nhiém khau trir thué
ctia cac ca nhan va té chirc tham gia trong céc giao dich sau:

a. Giao dich tra c6 tic cho Nha dau tu

Khi Quy tra c6 tirc cho nha dau tu, Quy phai tuan thu quy dinh khau trir va nop thué theo
quy dinh hién hanh vé chinh sach thué déi vai viéc chia ¢ tirc cho t6 chire dau tu. Theo
d6, khi tra cb tirc cho cac t6 chire dau tu, khéng phén biét to chirc du tu trong nudc hoic
nudc ngoai, Cong ty Quan ly Quy cd trach nhiém khau trir sé thué thu nhap doanh nghiép
bang 20% sb ¢cb tic duoc chi tra (ngoai trir phan loi nhuan dugc phan phdi ma di chiu
thué thu nhap doanh nghiép ¢ khau trudc va i trai phiéu thu dwoc tir trai phiéu thudc
dién mién thué theo quy dinh cua phép luat). Bong thoi, khi Quy tra ¢ tiac cho nha dau
tu 13 ca nhan, Cong ty Quan ly Quy cd trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap ca nhan
bang 5% s6 ¢6 tirc duoc chi tra.

b. Giao dich mua lai chung chi Qu¥y

Cong ty Quan ly Quy c6 nghia vu khau trir, ké khai thué déi voi giao dich hoan ddi lai
chang chi quy tir c4 nhan (trong nuéc va nudc ngoai) va nhitng to chirc duoc phan loai
la t6 chirc nuéc ngoai theo quy dinh hién hanh. Muc thué ap dung la 0,1% trén gia tri
chuyén nhuong. Cong ty Quan Iy Quy s& khdng khau trir thué déi véi cac giao dich mua
lai chung chi quy tir nha dau tur 1a t6 chirc trong nude. Cac nha dau tu nay phai chiu trach
nhiém tu ké khai va nop thué ddi vai phan thu nhap phét sinh tir giao dich hoan doi lai
nay.

Théng tin cung cap tai Ban céo bach nay chi cho muc dich chung va dugc dua trén cac
quy dinh cta phap luat va thuc tién hién dang 4p dung tai Viét Nam. Céc thong tin nay
khong thé duoc coi 1a tir van lién quan dén céc van dé vé thué hoac phap luat ddi vai viéc
dau tu ciia Nha dau trr vao Quy. Nha dau tu can hiéu rang cac quy dinh vé thué co lién
quan va viéc dién giai cac quy dinh nay c6 thé thay doi. Khéng c6 sy dam bao rang quy
dinh vé thué hién hanh tai thoi diém dau tu vao Quy s& khong thay d6i hoac ton tai vo
thoi han.

Do cac quy dinh vé thué dugc 4p dung khac nhau cho ting c& nhan, phap nhan cu thé,
Nha dau tu cu thé, cac Nha dau tu nén tham khao y kién tu van cia cac nha tu van thué
chuyén nghiép cua minh dbi véi cac nghia vu thué cu thé va nhitng van dé vé tai chinh
lién quan dén viéc dau tu vao Quy.
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VI. PHAN PHOI LQI NHUAN

Loi nhuén phéan chia dugc trich tir nguén loi nhuan da thuc hién cia Quy. Viéc phan
phéi loi nhuan ctia Quy cho Nha dau tu s& do Ban Pai Dién Quy quyét dinh phu hop
v6i quy dinh tai Diéu 18 theo d& xuét ciia Cong Ty Quan Ly Quy trén co sé bao céo tai
chinh da duoc kiém toan ctia Quy xac nhan kha ning c6 thé phan phdi lgi nhuan. Cong
Ty Quan Ly Quy chi dugc phan chia lgi nhuan khi Quy da hoan thanh hodc c6 du nang
luc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va cc nghia vu tai chinh khac theo quy dinh
ctia phap luat; trich lap day du cac quy theo quy dinh; ngay sau khi tra hét s6 loi nhuan
da dinh, Qu¥ van phai bao dam thanh toan du cac khoan no, nghia vu tai san khac dén
han. Lich trinh va ké hoach thuc hién phai dugc cong bd cong khai trén trang thong
tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy.

Hinh thirc phan chia loi nhudn bang tién hoic bang Pon Vi Quy. Viéc phan chia loi
nhuan bang don vi quy phai duoc sy chap nhan trude Pai Hoi Nha Pau Tu hoic duoc
su chap nhan ctia Ban Pai Dién Quy (néu Pai Hoi Nha Pau Tu gan nhat di uy quyén
cho Ban Pai Dién Quy quyét dinh phu hop véi quy dinh tai Diéu Lé Quy).

Cong Ty Quan Ly Quy phai khau trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh ciia
phap luat trude khi phan chia loi nhudn cho Nha dau tu.

Sau khi phén chia loi nhuan, Cong Ty Quan Ly Quy phai giri cho Nha dau tu bao cdo
tong két viéc phan chia loi nhuan quy, bao gdm céc ndi dung sau:

o Phuong phap phan chia lgi nhuan (bang tién hoic bang don vi qu¥);
o Tong loi nhuan trong ky va loi nhuan tich lity, chi tiét tirng hang muc loi nhuan;

o Gié tri lgi nhuan dugc phan chia, sé lugng don vi quy phat hanh dé phan chia
(trong trudng hop chia loi nhuan bang don vi quy);

o Gi4 tri tai san rong trén mot don vi quy trude khi phén chia lgi nhuan va sau khi
phan chia lgi nhuan;
o Cac anh hudng tac dong dén gia trj tai san rong cua Quy.
Chi nhitng Nha dau tu duoc ghi trong danh sach Nha dau tu tai ngay chét quyén méi
duoc nhan ¢6 tc. Trudng hop Nha dau tu d3 chuyén nhuong sé Pon vi Quy ctia minh

trong thoi gian gitra thoi diém két thic 1ap danh sach nha dau tu va thoi diém chi tra
thi nguoi chuyén nhuong 14 ngudi nhan b tirc.

VII. CAC RUI RO KHI PAU TU VAO QUY

Gibng nhur cac hinh thirc dau tu khac, viéc dau tu vao Quy DPau tu Trai phiéu linh hoat
VND ciing bao ham nhirng rai ro. Nha Pau Tu can nhan thac rd nhitng rai ro nay va
hiéu duoc mic do chap nhan rai ro caa ho dé can nhac that ky trude khi dua ra quyét
dinh dau tu vao Quy. Mic du Céng Ty Quan Ly Quy da 4p dung cac phuong phap
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quan tri rai ro, nhung van c6 cac rui ro tiém tang khi dau tu vao Quy. Nha Dau Tu can
luu ¥ nhitng diém quan trong sau day:

- Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND nham muc tiéu dau tu tao lgi nhuan va tang
truong tai san cho Nha Pau Tu. Tuy nhién, viéc dau tu vao Quy Pau tu Trai phiéu
linh hoat VND s& khong duoc cam két boi bat ky mot Ngan Hang Giam Sét hay bat
ky t6 chtrc ndo vé viéc Quy sé& dat dugc nhitng muc tiéu dau tu dé ra, ciing nhu khong
cd cam két vé lgi nhuan dau tu. Nha Pau Tu ¢ thé khong thu duoc lgi nhuan hozc
dat muc loi nhuan thap hon ky vong hoic thap hon loi nhuan cua cac hinh thice dau
tu khac cung thoi diém va cing thoi gian nam giit, hodc cé thé bi 16 mot phan hoic
toan b von dau tu ban dau. Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND, IPA PARTNER,
Chu tich IPA PARTNER, Ban Diéu Hanh va nhan vién IPA PARTNER khong c6
bat ctr su dam bao nao ddi véi dau tu ban dau cua Nha Pau Tu, ciing nhu muc loi
nhuan tir dau tu cua Quy.

- Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND khdng c6 bat ky su bao dam nao vé sé lan chi
tra va gid tri ciia co tac s& duoc thanh toan trong tuong lai. Viéc thanh toan c6 tuc
phu thudc vao ngudn phan phdi lgi nhuan, chinh sach phan phéi loi nhuan cua Quy
va can c6 su chap thuan cia Pai Hoi Nha Pau Tu va/ hodc cia Ban Dai Dién Quy
thy thudc vao ngudn loi nhuan cé thé phan phéi.

- Két qua hoat dong trong qua khtr cia IPA PARTNER ddi véi viéc quan 1y dau tu
clia Cac quy ma da c6 khong ham y hay ¢am bao két qua hoat dong cua Quy Dau tur
Tréi phiéu linh hoat VND.

- IPA PARTNER khéng chiu trach nhiém phap ly vé nhiing rai ro du tu caa Quy va
chu so hitu, Chu tich IPA PARTNER, Ban diéu hanh va nhan vién cua IPA
PARTNER khong c6 trach nhiém phap ly vé cac rai ro hoat dong cua IPA
PARTNER trong qua trinh quan ly Quy nay.

- Quy hoat dong theo co ché quy md nén Nha Pau Tu c6 thé linh hoat st dung cac
cong cu thi truong dé dua ra cac quyét dinh dau tu hay ban lai chung chi Quy Dau
tu Trai phiéu linh hoat VND. Nha Pau Tu trong qua trinh mua/ ban ching chi Quy
c6 thé phat sinh cac nghia vu thué phai tra theo quy dinh cua phap luat. Cac nghia
vu thué lién quan tryc tiép dén Nha Dau Tu khong dugc phan anh trong két qua hoat
dong chung cua Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND.

Duéi day 1a nhitng rai ro cha yéu trong dau tu ching khoan, nhung khéng phai toan bo

nhitng rai ro lién quan dén viéc dau tu vao Quy:

- Rui ro thi treong: Rui ro nay phat sinh khi cac thi truong tai san ma Quy tham gia
c6 su suy giam tirng phan hay toan bo trong mét khoang thoi gian. Rui ro nay trén
dién rong mang tinh hé thdng va nim ngoai kha kiém soat cia Cong Ty Quan Ly
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Quy. Tuy nhién, c¢é nhiéu nhan t6 gép phan tao ra rui ro thi truong, c6 thé giam thiéu
duoc bang cach xac dinh va quan tri cu thé dén tung loai rui ro ciu thanh, vi du nhu
cé&c riii ro vé tin dung, lam phét, rai ro vé Iai sut, rui ro vé bién dong gia thi truong,
rai ro vé ty gia.

Rui ro tin dung: Rui ro tin dung hay rai ro mat kha ning thanh toan 1a rai ro ma to
chuc phat hanh khong thé dap Gmg cac nghia vu ctia minh d6i véi phan vén goc va
141 khi dén han thanh toan. Rui ro nay chii yéu lién quan dén cac ching khoan c6 thu
nhap ¢b dinh. Cong Ty Quan Ly Quy s& xem Xét can trong va thudng xuyén danh
gia chat luong tin dung trong qua trinh lra chon dau tu va trai phiéu va cac chang
khoén c6 thu nhap cé dinh khac.

Rui ro lam phat: Rai ro lam phéat 1a rai ro ma gia tri cac khoan dau tu ctia Quy suy
giam do lam phat. Gia trai phiéu thuong ty & nghich véi lam phét, do lam phat ting
cao s& lam ting loi suat trai phiéu, dan dén gia trai phiéu thap hon. Ngoai ra, lam
phat tiép tuc cao s& lam giam gi4 tri thuc cia ménh gia va l4i trai phiéu nhan dugc
hang ky. Quy c6 thé giam thiéu rai ro lam phat 1én phan tai san phan bd vao tréi
phiéu bang cach rat ngan ky han trai phiéu hoic nam giir nhiéu hon nhiing trai phiéu
c6 i suat tha n6i néu lam phat dugc du Kién ting cao; hodc nguoc lai.

Rui ro 13i suat: Rui ro I3 suat 1a rai ro ma gia tri hop ly hoic dong tién tuong lai cua
c4c cdng cu tai chinh s& bién dong theo do nhimg thay di cua I&i suat thi truong,
dan t6i gia thi truong cua chimg khoan thay ddi... Thong thuong, gia tri thi truong
cua trai phiéu va cac ching khoén cb dinh bién dong nguoc chiéu vai 14i suat. Bé
han ché nhitng rui ro vé 1ai suat, Céng Ty Quan Ly Quy thuong xuyén phan tich,
danh gia xu hudng I3 suat trong timg giai doan dé c6 cac quyét dinh phan b tai san
phu hop. Déi véi phan tai san phan bo vao tréi phiéu, Quy s& gitr ky han cua céc tréi
phiéu mot cach phil hop tuong ung véi cac ky vong vé l4i suat.

Rui ro ty gi4: Rui ro ty gia 1a rui ro ma gia tri cua khoan dau tu cia Quy va cac cong
cu tai chinh bi anh hudng bai su bién dong ty gia. Cac khoan dau tu ¢ rui ro ty gia
s& duoc Quy giam sat thong qua viéc phan tich ki ludng cac ngudn doanh thu va cac
khoan ¢ong no cua cac cong ty d6. O khia canh khac, Quy s& khdng bao vé va chiu
trach nhiém cho rui ro ty gia di voi Nha PauTu nudc ngodi mua ching chi Quy
Pau tu Trai phiéu linh hoat VND bang don vi tién té sir dung duy nhat cia Quy la
ddng Viét Nam. Cac Nha Pau Tu nudc ngoai vi vay sé phai ty tim kiém céc cong
cu dé ty phong ngira rai ro nay.

Rui ro bién dong gia: Rui ro vé bién dong gia cia Quy phét sinh khi mot hay mot sé
Nha Pau Tu dang ndm giit mot sé lugng Ién Pon Vi Quy quyét dinh thuc hién Lénh
Ban cac Pon Vi Quy nay cung lic. Didu ndy cd thé anh huang bit loi toi gia Pon
Vi Quy néu Cong Ty Quan Ly Quy phai thodi vén cac khoan dau tu tai muc thp.
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Cac quy dinh vé thuc hién mot phan 1énh ban va tam dung Iénh ban c6 thé giam
thiéu rai ro bién dong gia cua Quy.

Rui ro phap ly: Thi truong ching khoan ciing nhu hé théng khung phap 1y lién quan
cua Viét Nam van con tuong d6i non tré. S& ton tai nhirng rai ro vé phap ly khi Chinh
Pha van dang trong qué trinh hoan thién va diéu chinh khung phép Iy cho cac hoat
dong cua thi truong ching khoan. Nhimg diéu chinh nay cd thé anh huéng dén hoat
dong cua Quy hoac gia tri tai san cia Quy trong tuwong lai. Cong Ty Quan Ly Quy
s& danh gia mirc do anh huong cua nhitng thay d6i nay ddi véi Quy va cac cong ty
trong danh muc dau tu ciia Quy sé dé thay d6i co ciu danh muc dau tu cho phu hop.
Rui ro tai dau tu: Py 1a rii ro dac thi cua cac khoan dau tu trai phiéu khi dong tién
tir tréi tire duoc tai dau tu véi mac 14i suat thap hon muc 14 suat thi truong tai thoi
diém mua trai phiéu. Rui ro nay xay ra khi mc l3i sut thi truong c6 xu huéng giam.
Viéc quan tri rai ro tai dau tu s& duoc Quy thuc hién qua cong tac theo di chit ché
ky vong lai suat trén thi truong, thé hién trén duong cong loi suat va ky han cua danh
muc dau tu trai phiéu. Trai phiéu ¢6 ky han dai s& dwoc uu tién ndm gii khi 14i suat
dang & muic cao va dugc ky vong s& giam. Tréi phiéu c6 ky han ngan hoic c6 lai
suat tha noi s& duogc ru tién nam giir néu 13i suat duoc ky vong ting.

Rui ro thiéu cac cdng cu phong ngtra rai ro: Theo quy dinh caa phap luat Viét Nam,
Quy Pau tu Trai phiéu linh hoat VND dugc sir dung cac ching khoan phai sinh niém
yét cho muc dich phong ngra rai ro. Tuy nhién, cac cong cu phai sinh hién tai chua
phat trién, nén kha ning s& khong c6 san cac cong cu can thiét dé sir dung.

Rui ro thanh khoan: Pay 1a riii ro khi Quy khong thé thanh 1y du tai san dé dap ung
du viéc thanh toan cho cac 1énh ban cia Nha Pau Tu do tinh thanh khoan cua thi
truong thap; hay cac 1énh ban/ 1énh chuyén déi chi duoc thuc hién mot phan theo
quy dinh cua Piéu Lé Quy va phap luat. Bé han ché rui ro thanh khoan, Quy luén
duy tri mot mie do thanh khoan pht hop bang céch giit mot phan trang théi tién té
va ty 1é thich hop ¢ cac tai san c6 tinh thanh khoan cao nhat dé dam bao rang véi
c4c 1énh bén co thé tién lwong dugc mot cach hop Iy; viéc thanh toan trong da phan
trrong hop s€ duoc thuc hién dang han va khéng bi anh hudng baoi nhitng tai san
kém thanh khoan nhat thoi.
Rui ro bat kha khang: Pay 1a cac rui ro khi cac su kién xay ra mot cach khach quan
khong thé luong trude dugc va khong thé khic phuc dugc mic du da ap dung moi
bién phap can thiét va kha nang cho phép, c6 thé anh huong Ién va dot ngot 1én gia
trj cua tat ca hodc mot sé tai san cua Quy, c6 thé bao gom nhirng su kién nhu:
o Tham hoa thién nhién (dong dat, 1ii lut), dich bénh, chién tranh, hoa hoan,
tham hoa hat nhan;
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o Mai trudng kinh doanh nhu khiing hoang tai chinh, hé théng ngan hang, hoic
cac lanh dao chu chét doanh nghiép mat kha nang diéu hanh;

o Khung hoang, truc tric hé théng thong tin, may tinh.
VIIl. CONG BO THONG TIN
Viéc cong bé thdng tin cua Quy duoc thyuc hién qua mot trong cac phuong tién thong
tin dai chung dudi day:
- Trén trang thong tin dién tir va cac 4n pham cua Cong Ty Quan Ly Quy, Pai Ly
Phan Phdi; hoac
- Trén cac phuong tién thong tin dai chdng khac phu hop véi quy dinh cua phép luat.
Cong Ty Quan Ly Quy phai cong bd hodc cung cap cho Nha Pau tu cac tai lidu quy
gom Ban Céo Bach, Bao céo tai chinh caa Quy, Bao céo tong két vé hoat dong quan
ly quy, Bao céo thng ké vé gia dich vy trong hoat dong dau tu cua Quy, Béo céo vé
hoat dong cia Quy theo quy dinh caa phép luat. Céc tai lidu nay duoc cung cap mién
phi cho Nha Pau tu trén trang thong tin dién tar cua Cong Ty Quan Ly Quy hoic guri
truc tiép qua thu dién tir cho Nha Pau tu.

IX. PIA CHI LIEN LAC GIAI PAP THAC MAC CHO CAC NHA PAU TU
Moi yéu cau hd tro cua Nha Pau Tu s dugc giai quyét tai van phong cua Cong Ty
Quan Ly Quy hoac cac Pai Ly Phan Phoi trong gio lam viéc.
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