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~ NGHIQUYET
V/v Phé duyét mét sé swa doi, b sung trong Sé tay dinh gid cia Quy VNDAF.

BAN DAI DIEN QUY PAU TU CHU PONG VND

- Can cir cac quy dinh phdp lugt lién quan dén quy mé va Diéu 16 Quy Pau tw Chii djpng VND
(VNDAF); :

- Can cik Bién ban hop cua Ban Pai dién Quy VNDAF s6  /2026/BB-VNDAF ngay  /10/2026;

QUYET NGHI
Diéu 1: Thong qua viéc sira dbi, bd sung S tay dinh gia ciia Quy Pau tw Chu déng VND (VNDAF).
Céac ndi dung thay doi trong So tay dinh gid ciia Quy dugc dinh kém theo Nghi quyét nay;
Diéu 2: Nghi quyét nay co6 hiéu luc ké tir ngdy ky. Cac Thanh vién Ban Dai dién Qu¥, Cong ty
TNHH Quan 1y Quy dau tur IPA Partner va cic c4 nhan, don vi lién quan chiu trich nhi¢m thi hanh
Nghi quyét nay.

Noi nhdn: TM. BAN DPAI DIEN QUY
- Nhu Diéu 2; CHU TIC
- Ngan hang Giam sat (dé b/c); ]
- Luu.
Nguyén Vin Tinh
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PHU LUC: NOI DUNG SUA POI, BO SUNG SO TAY PINH GIA QUY PAU TU CHU PONG VND (VNDAF)

rSTT Noi dung tai Noi dung stra dbi, b sung tai Ly ,do sfra

" L . . . . doi, bo

S6 tay dinh gia cii S6 tay dinh gia méi ’
sung
1 III. Nguyén tic chung ciia viéc dinh gid cic tai san dau tu ciia Quy

Vige dinh gia cac tai san dau tu cua Quy phai tudn theo cac Viéc dinh gia céc tai san dAu tur cia Quy phai tuén theo céc nguyén tic sau: | Sira doi, bo

nguyén tac sau: ) - Dinh gié tai san trén nguyén tic dinh gia thi trudng, phan anh sat sung lam

- Dinh gi4 tai san trén nguyén tac dinh gia thi truong, phdn  nhat vi gia tri cua cac tai san cua Quy VNDAF. rocac
anh sat nhat véi gia trj cta céc tai sin cia Quy VNDAF. - Viéc dinh gi4 phai ddm béo duge thuc hién theo cac quy dinh, quy .

- Viéc dinh gia pha1 dam bao duoc thuc hién theo cac quy  trinh, nguyén téc, phuong phap dinh gia phu hop véi quy dinh cta phap ph?l hop

dinh, quy trinh, nguyén tac, phuong phap dinh gia phu hop véi luat, quy dinh tai Dleu Lé Quy, quy dinh tai S6 Tay Dinh Gi4 cling nhu phu o
quy dinh cua phép luét, quy dinh tai Pidu Lé Quy, quy dinh tai hop vdi thong 1€ quoc té va diéu kién thi truong Viét Nam. dm,h e
S6 Tay Dinh Gia cling nhu pht hop v6i thong 1€ quoc tévaditu . Céc nguyén tic, phuong phap dinh gié quy dinh tai Sé tay dinh gia phip luat.
kién thi truong Vi€t Nam. nay 1a nguyén thc. phuong phap di duoc Ban dai dién Quy chép thuan theo

- Viéc thay doi nguyén tac, phuong phéap dinh gia dé phu Diéu 27 va Piéu 53 Diéu 1é quy.

hop véi diéu kién thi truomg Viét Nam s& duge IPA PARTNER . Viéc thay déi nguyén tic, phuong phap dinh gia dé phu hop véi dicu

dé xuht dé cAp c6 tham quyen theo Diéu L¢ Quy thong qua. kién thi truong Viét Nam sé dugc IPA PARTNER dé xuét dé Ban dai dién

- Ngay dinh gia: qu§ phé duyét theo quy dinh tai Diéu 1& Quy. chp-cb-thém quyén-theo Diu

0 Gié tri tai san rong ctia quy dugc xac dinh mdi ky giao E6-Quy-thongqua

dich va m01 thang. Ngdy dinh gi4 la ngay thir Hai t¢i Thir Sau - Ngay dinh gia:

hang tuan (véi ky dinh gia hang ngay), ngdy thu Hai (v6i ky dinh o Gia tri tai san rong cua quy duoc xac dinh modi ky giao dich va moi
gi4 tudn) va ngdy dAu tién cua thang tiép theo (v6i ky dinh gi thang. Ngay dinh gia 1a ngay thir Hai t6i Thir Sdu hang tuan (v6i ky dinh
hang thang) gié hang ngay), ngay thir Hai (v6i ky dinh gia tudn) va ngay dau tién cia
0 Ngay sau khi Ngan hang Giam st xac nhan viéc xac dinh  thang tiép theo (voi ky dinh gia hang thang). Trong truong hop Ngay dinh

Gi4 tri tai san rong va Gia tri tai san rong trén mot Chuing chi gid roi vao ngay nghi hodc ngay 1€ thi Ngay dinh L gid la ngay lam viéc ké
Quy 1a phit hop véi cac quy dinh ctia phép luét va Pidulé quy,  tiép lién sau d6. ngoai trir k¥ dinh gid thang thi van la ngay dAu tién cia

Gi4 tri tai san rong va Gid tri tai san rong trén mot Chimg chi théng tiép theo.




quy s€ dugc cong bd cong khai cho Nha déu tu theo quy dinh
hién hanh

0 Ngay sau khi Ngan hang Gidm sat xac nhén viéc xac dinh Gid tri tai
san rong va Gia tri tai sdn rong trén mot Ching chi Quy la phu hop véi céc
quy dinh cua phép luat va Piéu 18 quy, Gid tri tai san rong va Gia tri tai san
rong trén mot Chung chi quy s& duoc cong bb cong khai cho Nha dau tu

IV. Tiéu chi lwa chon, thay dbi td chire cung cip bio gia

theo quy dinh hién hanh

- Cong Ty Quéan Ly Quy s& xem xét viéc lura chon va trmh Ban
Dai dién quy phé duyét danh sach cac t6 chirc cung cép bdo gia
cho Quy. Té chitc cung cép bao gia duoc lua chon phai thoa man
cac diéu kién sau:
e (o chirc nang va duoc cép phép hoat dong cung cép dich vu
bao g1a
e (6 day du khd ndng cung cap dich vu béo gia.
e Khong phai 1 ngudi c6 lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy
hodc Ngén hang giam sat.
- Tiéu chi thay d6i t6 chirc cung cép béo gia: Khi c6 mot trong
nhirng tiéu chi sau:

o Cong ty chiung khoan dang béo gia khong con chirc nang hodc
khong duogc cap phép hoat dong cung cap dich vu bao gia.
Céng ty chimg khoan béo gia tré thanh la nguoi co lién quan
cua Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngén hang gidm sat.

ve ¢ phuong thirc béo gid. [ S w—J

V Phlr(mg phap xac dmh Gla trl tal san cua Quy

a. Gia tri tai sdn
Trai phiéu

C6 nhimg thay dbi theo quy dinh cua cic co quan chirc nang |

- Cong Ty Quan Ly Quy s€ xem xét viéc lua chon va trinh Ban Pai dién
quy phé duyét danh séch cac to chirc cung cap bao gia cho Quy. Té chic
cung cap béo gia duoc lya chon phai théa man cac diéu kién sau:

e (6 chirc ning va dugc cip phép hoat dong cung cép dich vu bao gia.

C6 day du kha ning cung cap dich vu béo gia.
e Khong phai 1a ngudi c6 lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngan
hang giam sat.
- Tiéu chi thay ddi to chirc cung cap bao gia: Khi c6 mét trong nhiing tiéu
chi sau:

A

° T() chirc cung cip dang béo gia khong con chic

nang hodc khong duoc cap phép hoat dong cung cap dich vu bao gié.
Congty-ehirngidiodn Td chirc cung cap bdo gia trd thanh 1a nguoi co
lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngan hang giam sat
C6 nhitng thay ddi theo quy dinh cua céc co quan chiic ning vé phuong
thirc bao gia.

6. Trai phiéu niém yét, Tréi phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1€
dang ky giao dich trén S¢ giao dich ching khoan

_ Gié thi truong 1a gi4 yét binh quén trén hé théng giao dich (hodc
tén goi khac theo quy dinh ndi bd cua So giao dich chimg khoan)

" quy dinh ndi bd ciia S§ giao dich chimg khoan) cua giao dich thong thuong

6. Trai phiéu niém yét, Trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng lé dang ky
giao dich trén S¢ giao dich chimg khoan
a) Gi4 duoc x4c dinh 14 gi4 yét binh quén (hodc tén goi khéac tuy thude vao

| Stra d6i, bd
sung nham
bdo dam
phuong
phéap dinh
gia trai
phiéu duoc

Stra doi
thuat nglr sur
dung dam
bao dong
nhat.




tai ngay c6 giao dich gan nhat trugc Ngay Dinh Gia cong 1ai liy
ké;

- Trudng hop khong co giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén Ngay
Pinh Gié hogc gia thi trudng cd nhiéu bién dong véi mirc bién dong
va phuong phap xac dinh gia dugc quy dinh tai Diéu 1€ quy, la mot
trong cac mirc gia sau:

+ Gi4 mua cong 13i liy ké; hodc

+ Ménh gia cong 1ai Iy ké; hodc

+ Gi4 x4c dinh theo phuong phép d& duoc Ban Dai Dién Quy chip
thuén.

tai ngay c6 giao dich oin nhit trudc Neay dinh gid cong 13i Iy ké néu gia

yét chua bao gdm l4i lity ké:

b) Truong hop khong cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén Ngay
dinh gid hodc ¢ giao dich nhung cd su bién dong 16n (*). Gia duoc xé4c
dinh theo tht tu wu tién tir trén xudng nhu sau:

. Gi4 binh quan do ba (03) td chitc b4o gid khong phai 13 nguoi cb
lién quan ctia Cong ty Quan Iy Quy thudc danh sach duoc Ban dai dién Quy
phé duyét cung cip khong qué hai (02) tuin tinh dén Ngay dinh gia:

Phuong phép nay chi 4p dung dbi v6i Trai phiéu Chinh Phu.
. Gi4 vét/gia sach ciia ky dinh gi4 gAn nhét + 14i liy ké (néu gia yét
chua bao ¢dm 13i lily ké);

. Gi4 sach khi mua vé + 13i luy ké:
. Meénh gi4 cong 14i lity ké;
. Theo phuong phap dinh gid do Ban Dai dién quy quyét dinh;

(*) Gi4 thi trudng c6 su bién dong 16n dwoc hiéu a:

= Doi véi Tréi phiéu chinh phi: Gia thi truong c6 14i suat chi€t khau
vuot qué gidi han chénh 1éch so véi 13i suat tiéu chuan nhu sau:

Ky han o N = 2 Gidi han
N - Lai suat tiéu chuan R
con lai e e chénh léch
T 5 nidm | LAi suét cia ky han twrong tmg trén dudng cong lai suét +-50bps
tré xubng VBMA duoc x4c dinh theo phuong phip néi suy tuyén
tinh.
Trén 5 nim | LAi sut cua ky han tuong g trén dudng cong 13i suit | +-30bps
dén 10 nim | VBMA duoc xé4c dinh theo phwong phap ndi suy tuyén
tinh.
Trén 10 | Lai suét ctia ky han twong ting trén dudng cong 1ai suit | +1 0bps
nam VBMA duoc xéc dinh theo phuong phép ndi suy tuyén

quy dinh rd
rang, phan
anh sat tinh
hinh bién
dong thuc té
cua thi
truong tréi
phiéu niém
yét va trai
phiéu riéng

1¢ trong qué

trinh xac
dinh gia tri
tai san rong
hang ngay
cua Quy.




tinh hodc Néu khong c6 sin thi la Lai sudt duoc xac dinh
theo phuong phép noi suy tuyén tinh trén co s& 131 suét
tring thau gén nhit cua ky han can dudi (ngén hon lién

k&) va ky han cin trén (dai hon lién ké).

. DPdi v&i Trai phiéu doanh nghiép: Gid thi trudng sau khi loai bo 1ai

lity ké, ting/giam tir 1% trd 1én so véi gid sach trai phiéu cua ky dinh gia
oAn nhét hodc gid sach khi mua vé néu khong c6 gia cua ky dinh gia gan
Tréi phiéu chuyén ddi thanh cd phiéu

e Taingay truée ngay chuyén dbi thanh cb phiéu: Gia dwoc xac dinh nhu
trai phiéu doanh nghiép
e Tai ngay chuyén déi thanh cd phiéu: Gia dwoc xac dinh nhu céc tiéu
chi cia muc C4 phiéu.
D&i véi trai phiéu bi dinh chi giao dich, huy niém yét hodc hiy ding ky
giao dich: Gia duoc xac dinh 1 Gia yét/ gia sach cua ky dinh gi4 gin nhit
+ 13i liiy ké: hoic theo phuong phap di duoc Ban dai dién quy quyét dinh.
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