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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao s ting trwdng trong dai han cla thi
truong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bé&n virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj tro'ng chirng khoan Viét
Nam.
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NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhét — th&p nhét trong 12 thang

NAV/CCQ « X
R T
(déng) ang trwéng
) . ] Tw dau
l1thang 3thang 6 thang nam
VNDAF 18.773,40 -0,31% -6,88% -10,30% 0,89%
VNINDEX  1.832,12 555%  -1,68% -2,56% 2,67%

* Ngay thanh 1&p Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUONG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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VNINDEX VNDAF

Pinh gia danh muc

P/E (x) 10,05
P/B (x) 1,51
ROE (%) 15,06%
S6 lwong chibng khoan nam giip 19
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BAO CAO THANG 08/2026
QUY DAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN

3,75%

=TIENMAT =COPHIEU - TAISAN KHAC

TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Ngan hang

31,63%

Bétaongsan I (5.0
Phanmeém & Dich vy Maytinh [N .73
san xuatthec pham [N .cs
Dich vu tai chinh [N 2.10%
cangnghiépnang Il 0,92%
Xay dyngva Vatligu [l 0,75%
T.bj, D.vy & P.phéi Daukhi  0,00%

vantai | 0,00%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

Cé phiéu Ty lé nam gite
1 BID 10,51%
2 VCB 7,60%
3 FPT 6,73%
4 VNM 6,68%
5 VHM 4,89%

THU GUI NHA AU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam da |14y lai phan Ién nhitng gi danh mét trong thang 7.
VN-Index chét thang 8 tai 1.832,12 diém, tang 5,55% va cham d&t chudi didu chinh hai
thang lién tiép. Dién bién trong thang chia lam hai ntra rd rét: niva dau thang chi sé linh
xinh quanh 1.730 diém va c6 tun gidm gan 39 didm do nhom Vingroup, trwéc khi bat
manh ti sau ngay 21/8 véi bay phién ting lién tiép. Diém dang lwu y 1a thanh khoan binh
quan thang lai suy gidam, cho thdy da phuc hdi chra dwoc dong tién Ién xac nhan day dd.

Buwéc ngodt clia thang ndm & ngay 21/8, khi FTSE Russell chinh thirc chét danh muc ¢
phiéu Viét Nam — bién cau chuyén nang hang tlr ky vong thanh nhirng con sé cu thé.
Nhuwng gan nhw ciing lic, bai phat biéu tai Jackson Hole clia Chi tich Fed lai ddy ky vong
I4i suat theo hwéng nguoc lai. Bire thw thang nay, VNDAF xin chia s& géc nhin vé hai
dién bién doé.

FTSE CHOT DANH MUC: KY VONG DA THANH CON SO CU THE

Ngay 21/8, FTSE Russell cong bé 27 cb phiéu Viét Nam du diéu kién vao ré FTSE Global
All Cap, trong dé 6 ma — VCB, VIC, VHM, BID, HPG va VPB - vao théng FTSE All-World,
dwa Viét Nam tré thanh quéc gia thir 49 trong chi sé nay. Ty trong cb phiéu Viét Nam

| 2



S

&

trong FTSE Emerging All Cap dwoc nang |én 0,48% tir mirc 0,33% hdi thang 3. Qua trinh
dwa vao chi sb chia lam bdn dot: 10% tir ngay 21/9/2026, nang |én 30% vao thang 3/2027,
65% vao thang 6/2027 va hoan tat vao thang 9/2027.
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Day la thong tin tich cwe, song VNDAF cho rang can nhin ding quy mé clia né. Dong vén
thu déng trong dot dau thang 9 wéc tinh chi khoang 220 triéu USD — twong dwong hon
5.700 ty ddng, rét khiém tén so v&i hon 90.000 ty dong khdi ngoai da ban rong tir dau
nam. Gia tri thwe ctia cot mée 21/9 vi thé khéng ndm & lweng tién gidi ngan tire thei, ma
& viéc Viét Nam chinh thirc bwédc vao khung phan bé tai san chién lwoc clia cac quy toan
cau — mdt qua trinh kéo dai dén thang 9/2027 va mé dwdng cho dong vén chi ddng, vén

I&n hon nhiéu 1an dong vén chi sé.
JACKSON HOLE: FED HET MO’ HO, NHUNG THEO HUONG DIEU HAU

Ngay 28/8 tai Jackson Hole, Cha tich Fed Kevin Warsh da dap lai nhirng chi trich vé sw
thiéu rd rang trong hai cudc hop bao trwdc d6, va 1an dau tién phat tin hiéu rd rang rang
lam phét dai dng cé thé budc Fed phai tang lai suét. Trong bdi canh MY tiép tuc cac dot
khéng kich nhdm vao Iran va gia dau Brent duy tri trén ving 96 USD/thuing, thj trwdng
hién dinh gia xac suét gan 70% Fed sé ting lai suét tai cudc hop ngay 15-16/9. Pay la
bwéc ngodt dang ké: chi ba thang trwéc, cau héi con 1a Fed cat giam bao nhiéu 14n trong
nam 2026.

S triing hop vé thdi didm tao ra mot thé ddi trong dang chu y. Cot mdc nang hang 21/9
va cudc hop Fed 15-16/9 chi cach nhau vai ngay, kéo theo hai dong chay ngwoc chidu:
mot bén 1& dong vén chi sé bat budc phai gidi ngan, bén kia 1a 4p lwc 1&n ty gia va chi phi
vén néu Fed thwc sy ting 1ai suét. Tin hiéu tich cwc 1a khéi ngoai da cai thién rd rét trong
thang 8 — chi ban rong 1.351 ty déng, so v&i gan 11.900 ty thang 7 va hon 15.300 ty thang
6 — va da mua rong sau phién lién tiép cubi thang. Cung véi dinh gia P/E dy phéng quanh
12,5 1an, day la n&n tang d& thi trwrng hap thu tét hon cac ¢l sbc bén ngoai.

NIEM TIN VA HANH BONG CUA VNDAF

VNDAF cho réng thang 9 sé la giai doan thi trwdng phai can bang gitra lwc day cau tric
va &p lwc chinh séch tién té. Trén co s& dé, VNDAF duy tri ba nguyén tc nhat quan:

e  Uutién doanh nghiép dau nganh c6 nén tang co ban vikng.

e Than trong v&i nhém nhay cadm ty gia, nang lwong va don bay cao.

e Duy tri ty trong tién mat hop ly, gitr dw dia gidi ngan chon loc.
Nang hang la mét qué trinh chr khéng phai mét sw kién, va phan thuwéng thue sw thudc
v& nhi*ng nha dau tw di cling qua trinh d6 thay vi giao dich quanh ngay hiéu lwc. Khi chinh
séch tién té toan cau con nhiéu an sb, sy kién nhan vé&i gia tri noi tai va ky luat lwa chon

doanh nghiép van la lgi thé canh tranh quan trong nhét.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé VNDAF



Tai liéu nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH Quan Ly Quy Dau tw IPA Partner (IPA PARTNER), Tai liéu nay chi mang tinh chét
tham khdo va c6 thé thay déi ma khong cén théng béo, Tai liéu nay khong phai la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bat ky cam két nao cda
IPA PARTNER, IPA PARTNER khéng c6 nghia vu phai c4p nhét, stra déi tai liéu nay duéi moi hinh thikc khi cac van dé thuéc vé quan
diém, du béo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc st dung cho muc dich ghi
nhan ké toan, thué hay dé dwa ra céc quyét dinh dau tw, Nha Pdu Tw nén chu y rdng két qua hoat déng trong qué khu khéng ham y dam
béo cho két qué hoat déng cta Quy trong tuong lai, Gia tri cda mét chimg chi quy va thu nhap cda Quy cé thé tdng hodc gidm nén khéng
thé duoc bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy, Truong hop Nha Péu Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém
théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop,



