BAO CAO THANG 08/2026

QUY PAU TU TRAI PHIEU LINH HOAT VND

VNDCF

Gid chiing chi quy (NAV/CCQ) ngdy 31/08/2026 Gia CCQ tirkhi thanh lap (VND)

11.841,33.. .

+18,41% +3,90%

tU khi thanh Iap (18/08/2023)  tir dau nam 2026

Hiéu qua dau tu thuc té

Ky han 2 tudn 3 tuan 1thdng 2 thang 3 thang 6 thdng
NAV/CCQ (VND) 11.802,99 11.793,12 N.772,50 712,02 1.637,93 11.494,40
Tdng truédng NAV/CCQ 0,32% 0,41% 0,58% 1,10% 1,75% 3,02%
Phi bdn 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Thué thu nhép cd nhén 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Lgi sudt ca NDT . . . . . .

(sau khi trif thug va phi) 0,22% 0,31% 0,48% 1,00% 1,65% 2,92%
Lgi suat ciia NDT quy ném o o o o o o

(sau khi trif thug vé phi) 5,78% 5,29% 5,63% 5,83% 6,45% 5,71%
Lai sudt tham chiéu (*) 0,18% 0,18% 2,23% 2,23% 2,53% 3,63%

(*) L&i sudt tiét kiém theo ndm trung binh cia 4 NH TMCP nhd& nudc
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Dién bién lai suat

Lai suat diéu hanh ctia cdc ngan hang trung uoeng 16n

L&i sudt chinh sdch hién hanh

FED - My ECB - Chdu Au BOE - Anh BOJ - Nhdat Bdn PBOC : Trung Quéc
3,50-3,75% 2,50% 3,75% 1,00% 3,00-3,50%
Giltnguyén lan thu 5 lién Tdng 1an 2 trong ndm Gilr nguyén tur30/7 Diéu chinh 6/2026 LPR 1ndm - 5 ndm
tiép Chua c6 ké hoach tdng Du kién téng thém

0,25%

Cuc Du trit Lién bang My (FED) gitr nguyén |ai sudt muc tiéu 3,50-3,75% tai cudc hop 29/7/2026 (lan th 5 lién tiép). FED sé
dua ra quyét dinh I&i sudt sau cudc hop chinh sdch kéo dai hai ngdy 15-16/9, theo khdo sdt mdi nhét trén CME FedWatch, thi
trudng dang dinh gid xdc sudt hon 90% FED tdng |di sudt 0,25%. Nhiéu nha hoach dinh chinh sdch lo ngai réing, néu lam phat
ti€p tuc duy tri 8 mic cao kéo ddi nhu hién nay, cdi gid phai trd dé dua nén kinh t& vé quy dao 6n dinh sé cang I6n.

Ngdan hang Trung udng chau Au (ECB) ngdy 10/9 dé téng Idi sudt [an th hai trong ném nay trong béi canh gid ndng lugng
tadng manh do cdng théng tai Trung Déng khién trién vong lam phdat clia Eurozone xdu di, cu thé ECB dd tdng 16i sudt 0,25%
lén mic 2,5%, cao nhdt ké ti thdng 4/2025. Bdng thdi ECB dang chudn bi cho kich bdn lam phdt duy tri & nhitng mic cao
hon muc tiéu trong thdi gian lau hon, cé thé kéo dai trong ndm 2027; tuy nhién trudc bdo gidi, Chi tich ECB ba Lagarde trdnh
binh ludin vé ky vong clia thi trudng déi véi cdc dot thay déi ldi sudt tiép theo ma quyét dinh sé dudc dua ra tai tiing cudc hop
dua trén di liéu mai.

Ngdn hang Trung udng Anh (BOE) quyét dinh giit nguyén |Gi sudt cd bdn & mic 3,75% tir 30/07 dén nay, dong thdi phdt di
cdnh bdo lam phdt sé tdng tré lai do cudc xung dot gitta My va Iran tiép tuc ddy gid ndng ludng 1én cao. Tuy nhién Théng déc
BOE Andrew Bailey cho biét cd quan ndy chua cé ké hoach tdng Iai sudt trong ndm nay, trir khi d& téng gid dau hién tai
chuyén héa thanh dp luc gid cé ndi dia dai déng hon.

Ngdn hang Trung ushg Nhéat Bén (BOJ) hién dp dung lai sudt 1% déi véi tién gli tai ngdn hang trung uong, sau lan diéu chinh
gén nhdt vao thdng 6/2026. Theo du bdo trong cudc khdo sdat cia CNBC, thuc hién tir ngdy 9 dén 14/9, 89% trong 18 nha
kinh t& cho rang BOJ sé t&ng lai sudt thém 0,25% vao cudc hop 18/09 t8i. Néu dudc théng qua, ddy sé 1a mic |di sudt cao
nhat cla Nhat Ban trong khodng ba thép ky, cdc nha phan tich Gng hd kich ban téng 16i sudt dua trén ba yéu té chinh, gém
lam phdt, tién luong va dp luc 8n dinh ty gid.

Ngdan hang Nhén dén Trung Quéc (PBOC) tiép tuc gili nguyén l&i sudit cho vay cd bdn ky han mét ndm 3% va 1Gi sudt 5 nédm
3,5% trong suét 15 thdng - phdn dnh chinh séch ndi 1dng vira phai nhung thdn trong, do PBOC phdi cén ddi gilra viéc hd
trg té&ng trudng (nhu cau ndi dia, thj trudng bat ddng s&n con yéu) véi dp luc 1&n ty gid déng Nhan dan té va bién 1di rong
ngdn hang.

Lai suat tién gdi ngdn hang trong nudc

L&i sudt binh quan (%/ném)

Theo ky han BQ lai sudt niém yét tai cac NHTM
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Mdt bding ldi sudt huy dong trong thdng 8/2026 khong c6 bién dong nhiéu, di ngang so vai mét bang 1&i sudt trong thdng 7 va
neo 3 mic khd cao déi véi cdc ky han dai v8i mic dinh phd bién dao ddng tif 7% dén gén 8%/n&m (ky han 6-12 thdng) cho
cdc biéu ldi sudt théng thudng va tham chi cé thé [én t6i 9-10%/ndm kém diéu kién tién gli s& tién cuc 16n hodic khdch hang
lan ddu g tién.

L&i sudit tién gli niém yét tai cdc NHQD tiép tuc gilf nguyén & muc thdp, 18i sudt ky han 6-9 thdng quanh muc 3,5%/ndm tai
quay, ky han 12 thdng khodng 5,9%/n&m. Tuy nhién, I&i suat dp dung gui online, dp dung cho khdch héng 18n, dp dung theo
deal hodic cdc sdn phdm ddic thu ghi nhdn mic cao hon (nhu Vietcombank/Vietinbank dp dung t&i 7,4%-7,9% cho mot sd
san phdm linh hoat/ching chi tién gti; 1di sudt thuc t& chi trd cho khdch hang doanh nghiép & Big4 ciing 1én dén 8% ky han
12 thdng).

DPdng chi y, 8 nhdm NHTM ¢ phdan, dédu thdng 9 d& ghi nhdn |ai sudt niém yét cao nhdt ky han 12 thdng 8 Sacombank 7,5%,
LPBank 7,3%. Tuy nhién thuc té 1ai sudt huy déng ma cdc NHTM chi trd cho khdch hang ¢é thé dam phdn & mic |ai sudt cao
hon niém yét rét nhiéu va dp dung tuy ky han. Lai sudt tién gii ky han tir 6-12 thdng tai mét s6 ngdin hang vira va nhé thuc té
lén dén 8,5-9,5% vdi khdch hang 18n, con véi mic 1ai sudt 8% co6 thé dp dung ludn ma khong kém theo diéu kién ddic biét dai
v@i khdch hang.
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