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Quy VNDAF dau tw theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao sw tang trwdng trong dai han cua thi
truong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao céc doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va
n&ng lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bé cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bé&n virng dai
han, c6 yéu t6 chu ky va rai ro cao, giam thiéu rai
ro dac thu riéng cua thj triro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhét — thap nhat trong 12 thang

NAV/CCQ
(déng)
1thdng 3théng
VNDAF 18.831,94 -4,81% 12.50%
VNINDEX 1.735,78 -6,68%  -6,43%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018
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Pinh gia danh muc
P/E (x) 9,95
P/B (x) 1,82
ROE (%) 18,32%
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BAO CAO THANG 07/2026
QUY DAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

2,28% Ngan hang e
I Béatdgngsan 19,97%
Phanmém & Dich vy Maytinh I 2,05%

San xudtthye pham I 1,51%
Xay dyngva Vatliéu B 0,77%

Bao hiém nhanthg  0,03%
Nudre & Khiddt | 0,02%
Dulich & Glaltri | 0,01%
Dijch vy tai chinh  0,01%
Kim loal | 0,01%
Congnghiépnang | 0,01%

T.bj, D.vy & P.phdi DAukhi | 0,01%
vantai | 0,01%

Bign tir & Thidtbjdign  0,01%
= TIENMAT =COPHIEU - TAISAN KHAC Bénlé | 0,00%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

C6 phiéu Ty lé nam gitr
1 VHM 9,22%
2 VIC 8,58%
3 VIB 6,47%
4 FPT 3,95%
5 HDB 3,55%

THU GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam trai qua thang 7 day séng gi6. VN-Index chét thang tai
1.735,78 diém, gidam 6,68% — nhip di&u chinh thang manh nhét ké t» dau nidm. Gita
thang, chi s c6 luc roi xudng 1.668 diém trong phién ri bd ngay 22/7, noi VIC va VHM
cung gidm san lay di hon 31 diém chi s, trwéc khi hdi phuc mét phan vé cubi thang. Ap
lwc ban tap trung & nhém vén héa trung binh va nhé — VNMID gidm 11,64%, VNSML
gidm 7,71% — trong khi VN30 chi gidm 5,48%.

Nguyén nhan trc tiép cta nhip ban thao ndm & bén ngoai: Ban ghi nhé Islamabad vira
ky hdi thang 6 d& db v& hoan toan, dau tai 1ap viing 100 USD, va noi bd Fed I1an ddu boc
16 chia ré cong khai. Birc thw thang nay, VNDAF xin chia sé géc nhin vé hai dién bién chi
phéi d6 va y nghia véi thj trwdng Viét Nam.

ISLAMABAD B0 V&, DAU TRO' LAI 100 USD - VA FED B| CHIA RE

Chi mét thang sau khi dwgc ky két, Ban ghi nhé Islamabad da bi khai tir trén thye té. Giao
tranh My — Iran tai bung phét t» dau thang 7: CENTCOM mé hon 13 dot khong kich lién
tiép, Iran dap tra bang tén Itra nham vao can cir My tai Jordan, Kuwait va Bahrain, luc
lwgng Houthi tAn cong tau ché dau trén Bién D3. Ngay 23/7, Brent vwot lai mbc 100
USD/thung — t&ng hon 30% chi trong thang — va Iran chinh thiee tuyén bd dinh chi MOU.
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Gia x&ng trong nwéc tang ddng loat, tai tao ap lwc lam phat chi phi ddy vén vira ha nhiét

mot thang truéece.

Cudc hop FOMC ngay 29/7 cang lam téng bat dinh. Fed gitr nguyén |&i suét 3,5-3,75%,
nhung Ian dau tién tir thang 9/2016, cé dén 3 trong 12 thanh vién bd phiéu phan déi —
gdm Cha tich Fed Cleveland, Dallas va Minneapolis. Sy chia ré phoi bay han ché trong
phong cach diéu hanh ctia 6ng Kevin Warsh: tir chéi dwa dinh hwéng rd rang, rat ngén
théng céo, va tham chi d& xuét giam sé cudc hop FOMC tr 8 xudng 6 1an mdi ndm. Thi
trwdng gio khdng chi phai doan Fed sé lam gi, ma con phai doan Fed dang nghi gi. Khi
dau tré lai ving gia cao va Fed ngay cang kho doc, &p luc kép Ién ty gia va chi phi vén
sé khong s&m giai téa.

THI TRUONG DIEU CHINH, NHUNG DONG VON BAT BAU CO TiN HIEU PAO CHIEU

Nhip diéu chinh 6,68% cla thang 7 da phan anh phan I&n ri ro hién hivu: dau leo thang,
Fed chia r&, va &p lwc ban ha ty trong tlr cac qu§ ETF. Tuy nhién, vao nhivng phién cudi
thang 7 va dau thang 8, dong vén ngoai tai nhiéu thi trwd'ng chau A da bt dau dao chiéu
vao rong, va tai Viét Nam ciing xuét hién nhibng tin hiéu twong tw. Mua céng b két qua
kinh doanh quy Il dang cho th4y loi nhuan doanh nghiép téng trwéng &n twong — diém
neo quan trong khién dinh gia sau diéu chinh tr& nén h&p dan hon rd rét, dac biét khi GDP
ntra dau nam van dat 8,18% va PMI thang 7 vira cong bb & mirc 52,9 — cao nhat 5 thang,

thang th 15 lién tiép trén ngwdng mé rong.

Diéu dang suy ngam la nhip ban thao thang 7 dién ra khéng phai vi nén kinh té yéu, ma
vi dong vén van ddng theo chi phi co hdi va rii ro. Khi lai suat toan ciu neo cao va ty gia
chiu strc ép, dong vén rat bat k& GDP téng trwdng tdt dén dau. Nhwng ciing chinh vi vay,
khi cac yéu té rii ro bat dau ha nhiét — du chi & mdc tin hiéu sém — nhikng thij trwdng c6
nén tang néi tai vi'ng nhw Viét Nam sé la noi dong vén quay lai sém nhét.

NIEM TIN VA HANH BONG CUA VNDAF

VNDAF cho réng day 1a giai doan ma ky luat dau tw quan trong hon dy doan thoi diém.
Trén co s& d6, VNDAF duy tri ba nguyén téc nhét quan:

Uu tién doanh nghiép dau nganh c6 dong tién thwe va lgi nhuan quy Il tang trwéng.
Than trong v&i nhém nhay cam ty gia, ndng lwong va don bay cao.

Duy tri ty trong ti&n mat hop 1y, gitv dw dia gidi ngan chon loc khi dinh gia v& viing hap

dan.

Cot mbc FTSE cé hiéu lwe ngay 21/9 ngay cang gan, nhwng thi trweerng khong doi sw kién
ma doi sw &n dinh. Khi chi phi vén toan ciu va dia chinh tri con nhiéu an sé, sy kién nhan
v&i gia tri ndi tai va ky luat lwa chon doanh nghiép van 1a loi thé canh tranh quan trong

nhét.

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF



Tai liéu nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH Quan Ly Quy Dau tw IPA Partner (IPA PARTNER), Tai liéu nay chi mang tinh chét
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IPA PARTNER, IPA PARTNER khéng c6 nghia vu phai c4p nhét, stra déi tai liéu nay duéi moi hinh thikc khi cac van dé thuéc vé quan
diém, du béo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi
nhan ké toan, thué hay dé dwa ra céc quyét dinh dau tw, Nha Pdu Tw nén chu y rdng két qua hoat déng trong qué khu khéng ham y dam
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thé duoc bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy, Truong hop Nha Péu Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém
théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop,



