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I Giéi thiéu

Sé Tay Dinh Gi4 ndy 1a mot phan khong thé thiéu cung véi cac tai liéu Quy khac (Piéu
L&, Ban Céo Bach, Ban C4o Bach Tém Tét) cia Quy Pau tu Trai phiéu VND (VNDBF) do
Coéng ty TNHH Quén ly Quy dau tu IPA Partner (IPA Partner /Cong Ty) thanh 1ap va quan
Iy, va dugc Ngan hang TMCP Dau tu va Phét trién Viét Nam - Chi nhanh Ha Thanh (BIDV
Ha Thanh) xac nhan va Ban Dai Dién Quy phé chuén.

S6 Tay Pinh Gia dugc xay dung trén co s¢ Nguyén téc, phuong phap xéc dinh gia tri tai
san rong cua Quy tai Diéu 1& Quy da dugc nha dau tu thong qua dé huong dan chi tiét cho
viéc dinh gia cac tai san trong Danh Muc clia Quy tai cac ky dinh gi4a Quy VNDBF trong qué
trinh quan 1y quy, dam bao tuan thu cac quy dinh hién hanh vé thanh 1ap va quan ly Quy
VNDBF.

IL. Co s& phap Iy

- Luat Chimg Khoén s 54/2019/ QH14 do Quédc hoi Nudc Cong hoa Xa hoi Chu nghia
Viét Nam thong qua ngay 26/11/2019; duoc sira ddi, bd sung boi Ludt s6 56/2024/QH15
ngay 29/11/2024;

- Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ciia Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh
mot sé diéu cua Luat Chimg khodn, dugc sira dbi, b sung boi Nghi dinh 245/2025/ND-
CP ngay 11/09/2025;

_ Nghi dinh s& 158/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ciia Chinh phit vé Ching khoén phdi

sinh va thi truong Chimg khoan phéi sinh, dwoc sira dbi, bo sung boi Nghi dinh s6
306/2025/ND-CP ngay 25/11/2025;

- Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 ctia B Tai Chinh hudng dan hoat dong
va quan 1y Quy dau tu chung khoan, dugc sira d6i, bd sung boi Thong tu so
136/2025/TT-BTC ngay 29/12/2025;

. Théng tu sb 99/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 ctia By Tai Chinh huéng dan vé hoat
dong cua Cong Ty Quan Ly Qu¥ dau tu ching khodn, dugc stra doi, bo sung boi Thong
tu s& 88/2025/TT-BTC ngay 03/09/2025;

- Thong tw s& 198/2012/TT-BTC ngay 15/11/2012 cua By Tai Chinh vé ché do ké toan ap
dung d6i voi Quy mo;

- Pidu 1¢ Quy Dau tu Trai phiéu VND (VNDBF)

III. Nguyén tic chung ciia viée dinh gid cic tai san diu tw cia Quy

Viéc dinh gia cac tai san dAu tu ctia Qu¥ phai tuén theo cdc nguyén tac sau:

- Dinh gia tai san trén nguyén tdc dinh gia thi truong, phin anh sat nhét véi gié tri ctia cac
tai san cia Quy VNDBF.

- Viéc dinh gia phai ddm bao dugc thyc hién theo cac quy dinh, quy trinh, nguyén tac,
phuong phép dinh gid phu hop véi quy dinh ctia phap luat, quy dinh tai biéu Lé Qu¥, quy
dinh tai Sé Tay Dinh Gi4 cling nhu pht hgp véi thong 18 quéc té va didu kién thi truong
Viét Nam.
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_ Viéc thay ddi nguyén tic, phuong phap dinh gia dé phi hop véi didu kién thi truong Viét
Nam s& dugc IPA Partner dé xuét dé cap co thdm quyén theo Diéu Lé Quyf thong qua.
- Ngay dinh gia:
= Gi4 tri tai san rong cta quy dugc xac dinh mdi ky giao dich va mdi thang. Ngay
dinh gi4 1a ngay thtr Hai t6i Thir Sdu hang tudn (v6i ky dinh gia hang ngay), ngay
thi Hai (v6i ky dinh gia tudn) va ngay dau tién ciia thing tiép theo (véi ky dinh
gia hang thang).
= Viéc cong bd gi4 tri tai san rong cho nha dau tu duoc thuc hién mudn nhét vao
ngay lam viéc tip theo ciia ngay dinh gid. Noi dung thong tin vé gid tri tai san
rong thyc hién theo mAu theo quy dinh cua phap luat hién hanh

IV. Ti¢u chi lwa chon, thay ddi t§ chirc cung cip bio gia

- Cong Ty Quan Ly Quy s& xem xét viéc lwa chon va trinh Ban Dai dién quy phé duyét
danh sach céc td chic cung cép bao gia cho Quy. Té chirc cung cAp bao gid dugc lya
chon phai thoa man cac diéu kién sau:

»  C6 chirc nang va dugc cAp phép hoat dong cung cap dich vu bao gia.
» (o diy du kha nang cung cAp dich vu bao gid.
» Khong phai 12 nguoi c6 lién quan cia Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngan hang
giam sat.
- Tiéu chi thay dbi t6 chirc cung cip béo gia: Khi c6 mdt trong nhimng tiéu chi sau:

= (Cong ty ching khoan dang béo gia khong con chic ning hogc khong duoc cAp
phép hoat dong cung cAp dich vu bao gia.

= (Cong ty chitng khoan dang bdo gia try thanh 13 ngudi ¢ lién quan cua Cong Ty
Quén Ly Quy hodc Ngin hang giam sat.
» C6 nhiing thay dbi theo quy dinh cua cc co quan chirc nang vé phuong thirc bao
gia.
V. Phwong phap xé4c dinh Gia tri tai san cia Quy

a. Gia tri tai san

STT | |Loaitaisan Nguyén tic dinh gis giao dich trén thi truong

Tidn va cdc khoan twong dwong tién, cong cu thi truong tién té

L

Tién giri thanh Sé dur trén tht ca céac tai khoan tién dung tén Quy tai ngay trudc ngay
toan tai ngan hang| dinh gia.




2 Ngoai t€ Gié tri quy d6i ra VND theo ty gia hi¢n hanh tai Ngan hang Thuong
mai c¢b phan Ngoai Thuong Viét Nam tai ngay trude ngay dinh gia.
3. Tién giri ky han | Gia tri tién giri cong 13i chua dugc thanh todn tinh tdi ngay trudc Ngay
dinh gia
4. Tin phiéu kho
bac, ching chi
tidn giri co thé
chuyén nhuong,| Gid mua cong lai liy ké tinh t6i ngay trudc ngay dinh gia
va céac cong cu thi
truong  tién  té
khac
5 Céc cong cu Gi4 yét binh quan trén hé théng giao dich cia S¢ giao dich ching

khong tra 1ai bao
gbm tin phiéu,

trai phiéu, gidy to
c6 gia va cac cong
cu khong tra 1ai
khac

khoan; truorng hop khong cé gia yét thi mirc gla duogc xac dinh theo
md hinh chiét khiu dong tién cén ctt vao lai suét trung thau hoac mot
15i suit khac do Ban dai dién quy quy dinh va thoi gian ndm giit
cong cu.

Péi v6i Chitng khoan ng va

cong cu n¢ khac

6.

Trai phiéu niém
yét, Trai phiéul
doanh nghiép phat
hanh riéng 1¢ dang
ky giao dich trén
Sy giao  dich
ching khoan

a) Gia duoc xéc dinh la gia yét binh quan (hoac tén goi khac tuy thudc|
vao quy dinh ndi bd cta S¢ giao dich chu'ng khodan) cua giao dich
thong thuong tai ngay c6 giao dich gan nhét trudc Ngay dinh gid
cong lai iy ké néu gia yét chua bao gbm 1ai 1iiy Kké;

b) Truong hop khong cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén Ngay
dinh gia hodc c6 giao dich nhung c6 su bién dong 16n (*), Gia dugc
x4c dinh theo thit tu wu tién tr trén xubng nhu sau:

e Gia binh quén do ba (03) t4 chirc bao gia khong phai 12 nguoi
¢6 lién quan cta Cong ty Quén ly Quy thudc danh sach dugc
Ban dai dién Quy phé duyét cung cap khong qua hai (02) tuln
tinh dén Ngay dinh gia;

Phuong phap nay chi 4p dung dbi v&i Trai phiéu Chinh Phu.
e Gié yét/gi sach cia ky dinh gia gan nhét + 13i liy ké (néu gia
yét chua bao gom i Ly ké);

e Gia sach khi mua vé + 13i luy ké;
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e Meénh gia cong lai lliy Kké;
e Theo phuong phap dinh gi4 do Ban Dai dién quy quyét dinh;
Ghi chu:
(*) Gid thi truong cé su bién dong Ién dwoc hiéu la:

- DGi véi Trdi phiéu chinh phi: Gid thi truong cd 1di sudt chiét
khdu vuot qud gici han chénh léch so voi ldi sudt tiéu chudn

nhw sau:
Ky han con | Lai suft tiéu chuén Gibi
lai han
chénh
l1éch

T 5 nam | Lai sudt cia ky han tuong tng trén dudng cong 1ai sudt | +-50bps
tr¢ xuong VBMA duoc xé4c dinh theo phuong phép ndi suy tuyén
tinh.

Trén 5 nam | Lai sudt cua ky han twong tng trén dudng cong 13i suét | +-30bps
dén 10 nam | VBMA dugc xac dinh theo phwong phap ndi suy tuyén
tinh.

Trén 10 nam | Lai sudt cua ky han tuong timg trén dudng cong 13i suét | +10bps
VBMA dugc xac dinh theo phuong phép néi suy tuyén
tinh hodc Néu khong c6 san th1 1a Lai sult dugc xéac dmh
theo phucmg phap ndi suy tuyén tinh trén co so 13i suat
trung théu gan nhét cia ky han cén dudi (ngan hon lién
k&) va ky han cén trén (dai hon lidn ké).

- Déi véi Trdi phiéu doanh nghzep Gid thi truong tang/gzam 10
1% tré lén so voi gza trdi phiéu cia ky dznh gid gan nhdt hodd
gid sach khi mua vé cong lai lity ké néu khong cé gid cua ky
dinh gid gan nhat.

Trai phiéu chuyén d4i thanh c¢b phiéu

»  Tai ngdy truéc ngay chuyén doi thanh cd phiéu: Gia dwoc xdc
dinh nhu tréi phiéu doanh nghiép

= Tai ngay chuyén d6i thanh cd phiéu: Gia dugc xéac dinh nhu
céc tiéu chi ciia muc CH phiéu.

Péi voi trai phleu bi dinh chi giao dich, hiy niém yét hodic hiy
dang ky glao dich: Gia dugc xéac dinh la Gia yét/ gia sach cua ky

dinh gia gan nhét + 13i lliy ké; hodc theo phuong phap da dugc Ban
dai dién quy quyét dinh.




Trai phiéu khong
niém yét

Ghi chu:

Tréi phiéu chuyén ddi thanh cb phiéu

a) Gia dugc xac dinh 1a gia yet (néu co) trén cac hé thong béo gid
cong lai iy ké (néu gia yét chua bao gdm) tinh t6i ngay trudc
ngay dinh gia;

b) Trudng hop khong c6 gid yét; hoic khong c6 giao dich nhiéu
hon 15 ngay tinh dén Ngay dinh gi4; hodc c6 giao dich nhung c6
su bién dong 16n (*), Gia dugc xéac dinh theo thr tu wu tién tu
trén xudng nhu sau:

e Gié sach ctia ky dinh gia gin nhét + 13 1y ké;

e Gia sach khi mua vé + 1ai luf ké;

e Msénh gi4 cong lai lity ké;

e Theo phuong phap dinh gid do Ban Dai dién quy quyét dinh;

(*) Gid thi truong c6 sw bién dong lén duoc hiéu la: Gid thi
truang tang/giam tir 1% tré lén so vaz gid trdi phzeu cua ky dinh
gid gan nhdt hodc gza sach khi mua vé céng ldi lily ké néu khong cé
gid cua ky dinh gid gan nhdt.

= Tai ngdy truéc ngay chuyén déi thanh cb phiéu: Gia dugc xac
dinh nhu trai phiéu doanh nghiép
» Tai ngay chuyén déi thanh cd phiéu: Gia duoc xéc dinh nhu
céc tiéu chi cia myuc CH phiéu.
DPoi véi trai phleu bi dinh chi glao dich hoiic hiy ding ky glao
dich: Gia dugc xéc dinh l1a Gia yét/ gia sach cua ky dinh gia gin nhét
+ 14i Iiiy ké; hodc theo phuong phap da dugc Ban dai dién quy quyét
dinh.

Cb phiéu niém yét
trén SO giao dich
chirmg khoan, cb
phiéu chao ban
riéng 1¢ cua to
chirc niém yét, cd
phiéu chao ban
thém ra coOng

a) Gia thi truong la Gia dong cira (hodc tén goi khac theo quy ché cua
S& giao dich ching khoan) cua ngay c6 giao dich gan nhét trude Ngay
dinh gia;

b) Truong hop khong c6 giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén Ngay
dinh gia thi gia c¢b phiéu dugc st dung dé dinh gia 12 mot trong cac
mirc gia sau:

- Gi4a mua; hoac J




chiing ctia to chirc
niém yeét

- Gia tri s6 sach; hodc

- Gia x4c dinh theo phuong phap da dugc Ban Dai dién quy chép thuan.

9. |Co phi€u clal. Gig dong cira (hofc tén goi khéc theo quy dinh ndi bg cla S¢ giao
Cong ty d"{" chu.ng dich chimg khoan) cila ngdy c6 giao dich gin nhét truéc Ngay dinh
ding ky giao dich gi4; ,
trén hé théng . et . ,
UpCom, ¢ 3 phi gl = Truong hop khér{g cod glao dich nhiéu ho[n 15 ngay tinh dén Ngay
chdo ban riéng 18 dinh gi4 thi gia ¢ phiéu dugc sir dung d€ dinh gia 1a mot trong cac
cua to chirc ding MGG Bia Sk
ky giao dich, ) =  (Gia mua; hoac
ph}eu ehiio E)an »  Gi4 tri sb sach; hodc
thém ra cong ]
chiing cua td chirc »  Gia xac dinh theo phuong phap da duoc Ban Pai dién quy chap
dang ky giao dich thuan
10. Co phiéu bi dinh| Gia dugc xac dinh 1a mdt trong cic mirc gia sau:
Chi %1ao ] d;ck}, - Gi tri s6 sach; hodc
hodc hiy niém yét '
hodc hay dang ky| - Ménh gid; hodc
giao dich khong| - Gia x4c dinh theo phuong phdp da duoc Ban dai dién qu¥ chép thuan.
phai do thay doi
S giao dich
chirg khoéan
11. Co phiéu bi huy| Gi4 dong cira hodc tén goi khac, tity thudc vao quy dinh ndi bd cia So
niém yét hodc bi| giao dich chimg khoan cuia ngay giao dich gan nhét trudc ngay dinh
huy dang ky giao| gia;
dich do thay 0| 1ygng hop khong c6 giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngdy dinh
S¢ giao dich gia, 1a mot trong cac mirc gia sau:
chirmg khoan )
- Gié tri s6 sach, hodc
- Gi4a mua; hoac
- Gi4 x4c dinh theo phuong phap da dugc Ban dai dién quy chép thuan.
12. Cb phiéu cua t4 | La mot trong cac murc gia theo thir tw wu tién sau:

chtrc trong tinh
trang giai thé, pha
san

- 80% gié trj thanh 1y ciia cd phiéu do tai ngay 1ap bang can d6i ké toan
gan nhét truéc Ngay dinh gia; hodc

- Gi4 x4c dinh theo phuong phap da duoc Ban Dai dién quy chép thuan




theo timg trudng hop cu thé.
13. Cb phén, phan Gia thi truong 1a gla trung binh cua céac giao dich thuc hién thanh cong
vbn gop khéc tai ngay giao dich gin nhét trude ngay dinh gid do cac td chirc bao gia
cung cip. Trudng hop khong c6 béo gia thi mirc gia dugc xac dinh la
mot trong cadc muc gia sau:
- Giatri sb sach; hodc
- Gi4 mua/gié tri vdn gop; hodc
- Gi4 xac dinh theo phuong phap da dugc Ban dai dién quy chép
thuan.
Chirng chi quy
14. Chung chi quy dai| - Gia déng cira hodc tén goi khac tuy thudc vao quy dinh ndi bd cua
ching niém yét S¢ giao dich ching khoan cta ngay giao dich gan nhét trudc ngdy
dinh gia;
- Trudong hop khong co giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay
dinh gié, gia dugc xac dinh 1a mt trong cac murc gia sau:

»  Gid tri tai san rong trén mdt ching chi qu§ duge cong bd thong
tin trén trang thong tin dién tir cla Uy ban Chung khoan Nha
nuéc hodc S giao dich chimg khoéan hodc cong ty quan ly quy
tai ngay gin nhét truede ngay dinh gia; hodc

= Gia mua; hoac

»  Gi4 xac dinh theo phuong phap da dugc Ban dai dién quy chap
thuan.

15. Chung chi quy dai | Gia tri tai san rong trén mot chirng chi quy duge cong bd thong tin tai
chiing khéng niém | ngay gin nhét trudce ngay dinh gia
yét
16. Chung chi quy dai | La mot trong cac muc gia sau:
ct:(mg bi hﬁyflér? - Gi4 tri tai san rong trén mot ching chi quy duoc cong b6 thong tin
y?t do.thay dotSe tai ngdy gin nhét trudc ngay dinh gié; hodc
giao dich ching
khosn - Gid mua; hodc
- Gi4 x4c dinh theo phuong phap da dwgc Ban dai dién quy chép
thuan. J




Chirng kho4an phdi sinh

17. Chung khoan phai | Gia dong cira hodc tén goi khac tuy thude vao quy dinh ndi bd cua SO
sinh niém yét giao dich ching khodn tai ngay giao dich gan nhét trude ngdy dinh gia.
Trong trudng hop khong co giad dong clra cua S¢ giao dich chung
khoéan nhu quy dinh tren gia xé4c dinh theo gia thanh toan cudi ngay
hodc gia thanh toan cubi clng (trong truong hop déo han) duoc Tong
cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoén Viét Nam cung cép t6i thanh
vién bu trir giao dich phai sinh va dugc Tong cong ty Luu ky va Bu trix
chimg khoan Viét Nam cong bd trén trang thong tin dién tir ctia Téng
cong ty Luru ky va Bu trir ching khoan Viét Nam tai ngay giao dich gin
nhét trude ngay dinh gia.
18. Chirng khoan phai
sinh niém yét
khong co6 giao N okt s - oy "
dich nhiu hon 15 Gia x4c dinh theo phuwong phép da dugc Ban dai dién quy chap thuén.
ngay tinh dén
ngay dinh gia
Chirng quyén c6 bio dam
19. Chung quyén c6 | - Gia dong cira hodc tén goi khac, tuy thude vao quy dinh ndi by ctia S&
bao dam niém yét | giao dich chimg khoén cua ngay giao dich gin nhit trudc ngdy dinh
trén SO giao dich | gia;
ching khoan - Trudng hop khong cé giao dich nhidu hon 15 ngay tinh dén ngay dinh
gi4, 1a mot trong cdc murc gia sau:
+ Gia tri sb sach; hodc
+ Gid mua; hoac
+ Gi4 xéc dinh theo phuwong phép da dugc Ban dai dign quy chép thuan.
Cic tai san khac
20. Quyén mua cd Gié ciia quyén mua la phan chénh 1éch duong gitta gia thi truong cua cd phiéu
phiéu tai ngay giao dich gin nhit truoc ngay dinh gia va gia thyc hién quyén mua
nhan véi ty 1€ thuc hién quyén.




21. Céc tai san dugc | Gia thi truong 1a gia trung binh cua cac giao dich thuc hién thanh cong
phép dau tu khac | tai ngay giao dich gin nhét trudc ngdy dinh gia do cic td chirc bao gia
cung cip. Truong hop khong c6 béo gia thi mirc gia dugc xac dinh theo
mo hinh ly thuyét da dwoc Ban dai dién quy thong qua.

Ghi chu:

- Lai lily ké la: khoan 1di tinh tie ngay tra 1di gdn nhat (hodc tir ngay phadt hanh néu dang trong
ky tra 1di dau tién t6i ngay truée Ngay dinh gid;

- Gid tri s6 sach (book value) ciia mjt Cé phiéu dwoc xdc dinh trén co sé bdo cdo tai chinh

gdn nhat da dwoc kiém todn hodc sodt xét;

- Gid tri thanh Iy cua mét co phiéu dwoc xdc dinh bang gid tri vén chii sé hitu cia to chitc
phdt hanh chia cho 16ng s6 c6 phiéu dang luu hanh

- Té chirc dinh gid dwoc lwa chon hé théng bdo gid trdi phiéu (Reuters/ Bloomberg/ VNBF/
VBMA...) dé tham khdo,

- Ngay duoc hiéu la ngay theo lich duong.
b. Gia tri cam két tir cac hop dong phai sinh

(1) Gia tri cam két (global exposure) 1a gia tri quy ddi ra tién ma quy 1a bén co nghia vu phai
thuc hién hop ddng. Gia tri cam két duoc xéac dinh trén co s¢ gia tri thi truong cua tai san co s0,
Hii ro thanh toan, bién dong thi truong va thoi gian can thiét & thanh 1 vi the.

(2) Khi tinh gié tri cam két, cong ty quéan 1y quy duoc ap dung:

- Nguyén téc bu trir rong vi thé phai sinh (tréi chiu) d6i véi ciing mot chimg khoén co s, vidu
vi thé mua quyén chon mua chimg khoan XYZ lam gidm b6t (bu trir) gia tri cam két tir vi the
ban quyén chon mua chimg khoan XYZ;

- Nguyén tdc bu trir rong vi thé phai sinh va vi thé giao ngay cuia cung mot chimg khoan, vi du
vi thé mua (ndm gift) ching khoan XYZ bu trir (1am giam bét) gia tri cam ket phat sinh tir vi thé
ban quyén chon mua chimg khoan XYZ;

Cac nguyén tac khac theo thong 1¢ qudc té, bao dam quan tri dugc rui ro.
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STT

Loai tai san

Gid trj cam két

1 Quyén chon ¢6 phiéu Gia tri thi trudng cua vi t}}é quyér} chon' didu chinh boi hé s6
(mua quyén chon ban, ban delta cua quyén chon = S6 hop dong x Khoi lugng co6 phicu
quyan chon ban, ban quy 3y | trénmoi hop dong x gia thi truong hién tai clia co phicu x hé
hioi Tiitis) s6 delta?

2 Quyén chon trai phiéu Gia tri thi truong cua vi tl}é quyér‘l chon? diéu chinh bdi hé s6
(mua quyn chon ban, ban delta ciia quyén chon = S0 hop dong x ménh gia x gia thi
quyén Shoti l')én v trudng hién tai cua trai phiéu x hé s delta

v >
quyén chon mua)

3 Hop d6ng tuong lai chi s6 Gia tri thi trudng cua vi ,thé twong lai = S6 hop ddng x gia tri

tinh trén mot diém chi s6 x muc chi so hién tai

4 | Hop ddng tuong lai trai Gi tri thi truong cla vi thé tuong lai = S6 hop dong x gié tri
phicu ctia hop dong tinh theo ménh gid (notional) x gia tri thi

trudng cua trai phiéu ré nhat co thé chuyén giao

5 Céc hop dong khéc Theo md hinh do Cong ty quan 1y qu¥ lwa chon, théng nhét

cung ngan hang gidm sat, va dugc Ban Dai dién quy chép
thuan

VI. Phuong phap xdc dinh NAV va NAV/CCQ

a. Gia tri tai san rong (NAV): l1a tdng gia tri cAc tai san do Quy s¢ hitu trir di cac nghia vu
ng c6 lién quan (nhw phai tra mua chimg khoén, phai tra phi quan 1y, phi gidm sat, phi
moi gidi, phi luu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia,... ) tai ngay trudc Ngay dinh gia.

Gid tri tai san rong ciia quy (NAV) = Tong tai sin c6 ciia Quy - Téng no phai trd cia Quy

Trong do:

Téng gié tri tai san ciia Quy duge xac dinh theo gia thi trudng hodc gia tri hop 1y cua tai
san (trong trudng hop khong xac dinh dugc gia thi truong hodc gia thi trudong cd nhi€u

! Néu quy ném vi thé mua (long position), gid trj thi truong ¢6 thé dugc didu chinh tang thém chi phi mua quyén
chon (premium).

2 Hé sb delta 1a dao ham béc nhét cla gid quyén chon dbi véi gia chiing khoan co s6. Trong truong hop don gian, hé
s6 delta co thé coi bang 1. Trong céc trudng hop quyén chon phuc tap, hé s6 delta do cong ty quan ly quy, ngén
hang giam sat xac dinh sau khi d3 duoc Ban Dai dién quy chép thuin

3 Néu quy nim vi thé mua (long position), gid tri thi trudng ¢ thé duge diéu chinh tang thém chi phi mua quyén
chon (premium).
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bién dong bat thuong, gia tri tai san cia Quy duge xac dinh theo cac phuong phap néu tai
muc 111 va da dugc Ban Pai dién qu§ chdp thuan bang vin ban)

Tbng ng phai tra ciia Qu¥ 1a cac khoan ng hodc cac nghia vy thanh toan ctia Qu¥ tinh dén
ngay truéc Ngay dinh gid. Phuong thirc xac dinh gia tri cic khoan ng va nghia vy thanh
toan phai dugc Ngan hang Gidm sat xac nhan 1a phu hop véi cac quy dinh phap luat co
lién quan.

b. Gia tri tai san rong trén mgt chirng chi quy (NAV/CCQ) bang gia tri tai san rong cla

Qu§ chia cho tong s6 don vi quy dang lru hanh tai ngay giao dich truéc Ngay dinh gia,
va duogc lam tron xuong dén 2 chix sb thap phan. Phén du phat sinh tir viéc lam tron gia tri
tai san rong cua quy duoc hach toan vao quy.

VIL. Quy trinh dinh gis

Vao Ngay dinh gia, Cong ty Quan ly Quy hodc T4 chue cung cép dich vu dugc Gy quyén
thuc hién xac dinh Gia tri Tai san Rong va Gia tri Tai san Rong trén mot Don vi ching
chi Quy theo cac nguyén téc dinh gia hop 1y quy dinh tai Muc V & V1.

Cong ty Quan ly Quy thuc hién lay gia tir T4 chirc cung cép béo gid trong danh sach da
dwoc Ban dai dién Quy phé duyét va 14y gi4 tir hé thong bao gid, dé cung cép cho t6 chire
cung cip dich vu dugce ty quyén xac dinh gia tri tai san rong clia Quy.

Gi4 tri Tai san rong ciia Quy, Gié tri Tai san rong ctia m¢t Ching chi quy dugc chuyén
cho Ngan hang gidm sat xac nhan. Viéc xac nhan gia tri thuc hién bang vin ban, hodc
truy xuét thong qua hé théng thong tin dién tir ciia Ngan hang Giam sat da dugc Cong ty
Quan 1y quy chép thuan.

Trudng hop bi dinh gia sai, Ngan hang Giam sat phdi hop cing Cong ty Quan 1y quy diéu
chinh trong thoi han hai mwoi bon (24) gio.

Trong thoi han t5i da mot (01) ngay lam viéc, ké tir ngay dinh gid, gia tri tai san rong cua
quy, gia tri tai san rong cla chung chi quy phai dugc cong bd trén céac trang thong tin
dién tir ciia Cong ty quan ly quy, dai 1y phan phdi va céc phuong tign thong tin dai ching
theo quy dinh vé cong b thong tin trén thi truong chimg khoan.

VIII. Thay dbi cac ndi dung tai S6 tay dinh gia

Khi cac didu kién thi trudong thay d6i, Cong ty Quan ly Quy nhan thdy can thiét phai thay
d8i nguyén tic dinh gia tai san hodc ndi dung khéc trong S tay dinh gia dé phan 4nh gia
tri danh muc dugc chinh x4c hon, Cong ty Quan 1y Quy s& d& xuét céc sira ddi, bd sung
trong SO tay dinh gia.

Céc stra ddi, bd sung nay s& duge Cong ty Quan 1y quy d& xuét dé cip c6 thim quyén phé
duyét thong qua.

Cic sira ddi, bd sung nay s& dugc ap dung vao Ngay dinh gia gin nhét sau ngay S tay
dinh gid mdi dugc phé duyét.
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