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Quy VNDAF dau tw theo chién luvgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwoc dau tw nay dat
niém tin vao sw tang trwdng trong dai han cua thi
truong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, c6 hiéu
qua kinh doanh tbt nhat, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chét ché v& nang lwc kinh doanh va
n&ng lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bé cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bé&n virng dai
han, c6 yé&u té chu ky va rdi ro cao, gidm thiéu rdi
ro dac thu riéng cua thj tried'ng chirng khoan Viét
Nam.
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BAO CAO THANG 03/2026
QUY DAU TU CHU DONG VND (VNDAF)

TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Xay dyng va Vit ligu

22,77%

Dich vy tai chinh |, 19,59%
Bitdong sin [ 14,27%
Nganhang [N 1225
San xuat thue pham | 0,06%
Hangcanhan  0,03%
Kimloal  0,00%
Nwéc & Khidot  0,02%

Phan mém & Dich vu May tinh  0,02%

Banlé  0,02%

vantal  0,02%

=TIEN MAT =COPHIEU = TAI SAN KHAC

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU’ LON NHAT

STT C6 phiéu Ty lé nam gitr
1 HCM 15,31%
2 VCG 14,23%
3 NVL 7,29%
4 HHV 4,32%
5 VCI 4,28%

THW GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF
Kinh g&ri Quy Nha dau tuw,

Thi trwérng chieng khoan Viét Nam buéc qua thang 3 trong bbi canh méi trudng dau
tw chiu tac dong ddng thoi tr hai bién sé Ion.

Th& nhét Ia rdi ro dia chinh tri toan cAu, khi chién sy lién quan dén Iran tiép tuc leo
thang va chwa xuét hién tin hiéu ré rang cho viéc binh thuwdng héa dong chay néng
lwong qua eo bién Hormuz. Di&n bién nay lam gia ting bat dinh dbi v&i gia dau, lam
phéat va quy dao I&i sut qudc té trong cac quy toi.

The hai 1a dién bién I4i suét trong nwéc, khi mat bang huy déng bat dau nhich Ién
va c6 kha nang neo & mdrc cao hon giai doan trwéc, phan anh ap lwc thanh khoan,
ty gia va nhu cau vén cda hé théng ngan hang. Pay la bién sé quan trong vi né tac
dong truc tiép t&i mat bang chi phi vén, dinh gia tai san va khau vi rdi ro cla thi

trwong.

Trong birc thw thang nay, VNDAF xin chia sé géc nhin vé& hai I&p bién dong nay va
nhirng ham y déi véi chién lwoc dAu tw trong giai doan téi.
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Diém quan trong cda chién sy Iran khéng ndm & ban than dién bién quan sy, ma &
viéc ¢l sbc nay dang lam thay di mat béng chi phi dau vao cda kinh té toan cau

theo hwéng c6 tinh cau tric hon.

Trong thang 3, gia Brent c6 thoi didm Ién quanh 104 USD/thung, trong khi WTI dao
déng quanh 100 USD/thung, twong dwong mirc tang hon 70% tir dau nam. O mét
b&ng nay, tac ddng khéng con dirng & bién déng gia hang héa, ma lan sang chi phi
logistics, nguyén vat liéu, van tai bién, b&o hiém hang hai va toan bd nhém dau vao

nhay cdm v&i nang lwong.

Déi vai Viét Nam, co ché truyén dan chi yéu di qua lam phéat nhap khau va ap luc
chi phi chudi cung trng, thay vi kénh thuwong mai truc tiép véi Trung Déng. PMI thang
3 van duy tri trén nguéng mé rong & 51.2, nhung chi phi dau vao tdng nhanh nhét
ké tr thang 4/2022, trong khi gia ban dau ra ghi nhan téc d6 tdng manh nhét trong

gan 15 n&dm.

Bén canh rti ro bén ngoai, thi trwéng trong nwéc dang chiu tdc dong ré hon tir xu

hwéng téng tré lai cta l4i suét huy dong.

Theo Research VNDirect, tinh dén cubi thang 3, I4i sudt huy ddng ky han 12 thang
binh quan toan thj trwéng da tang 1én khodng 5,95%, cao hon khoang 60 diém co
ban so v&i cudi nam 2025, cho thay mat bang |4i suat da dich chuyén rd rét chi trong
mot thdi gian ngén. Dién bién nay phan anh ap lwc huy dong vén gia ting trong bdi
canh tang trwéng tin dung phuc hdi, thanh khodn hé théng bét duw thira hon va yéu
cau 6n dinh ty gia tiép tuc hién hivu.

L3ai suat huy déng 12 thang binh quan
toan thi trurdrng tang manh
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O tang nén, lai suét lién ngan hang qua dém cé thoi diém quay lai viing 8-9%, cho
thdy thanh khoan ngén han van cé nhiing nhip cing cuc bd, qua d6 cling cb thém
xu hwéng l3i suat huy déng neo cao hon trong giai doan t&i.

Piéu quan trong hon la sy thay ddi nay dang dan dich chuyén thj trwérng sang mot
trang thai mé&i: tién khdng con ré nhw giai doan trwédc, va mat bang dinh gia sé ngay
cang phu thudc nhiéu hon vao chat lwong tai san, cau tric vén va stec bén dong tién

cua doanh nghiép.

Trong bdi canh chi phi dau vao toan cau gia tang bdi rdi ro dia chinh tri va mat bang
Ii suét trong nwéc dich chuyén 1&n mirc cao hon, VNDAF cho réng thi trwérng dang
bwéc vao mét giai doan ma sw phan héa sé tré thanh dac diém ndi bat hon so véi
xu hwéng tdng giam ddng pha cla toan thj truong.

O giai doan nay, loi thé sé khong con ndm & viéc s& hivu that nhidu cd phiéu, ma
n&m & kha nang chon dung doanh nghiép c6 strc bén loi nhuan, cau tric vén lanh
manh va nang lwc hap thu tbt hon trwéc bién déng chi phi vén.

Trén co s& do, VNDAF tiép tuc duy tri ba nguyén tc hanh déng nhét quan:

- Uu tién cac doanh nghiép dau nganh cé bang can dbi manh, dong tién 6n dinh va
kha nang chuyén ap lwc chi phi vao gia ban.

- Than trong hon véi cac md hinh ting trwdng phu thudc nhidu vao don by tai chinh,
vong quay vén dai hodc nhay cdm véi chi phi nang luvong.

- Duy tri ty trong tién mé&t hop ly dé vira bao vé danh muc trwéc bién déng ngan han,

vlra sdn sang tan dung co héi khi thi trwdng tao ra méc dinh gia hép dan hon.

Chuing ti tin rang khi thi treéng bwéc vao mdt mat bang vén than trong hon, chét
lwong tai sén sé tiép tuc la yéu td quyét dinh kha néng tao loi nhuan vwort troi trong
trung va dai han. Trong nhirng giai doan nhw vay, ky luat Iyva chon doanh nghiép va
sw kién nhan véi gia tri ndi tai thweng quan trong hon nhiéu so véi viéc ¢b gang dy

doan céc nhip bién déng ngén han.

Trén trong,

Ban Quan tri Quy m& VNDAF



Tai liéu nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH Quan Ly Quy Dau tw IPA Partner (IPA PARTNER), Tai liéu nay chi mang tinh chét
tham khdo va c6 thé thay déi ma khong cén théng béo, Tai liéu nay khéng phaéi la ban céo bach, 167 dé nghj hay la bat ky cam két nao cda
IPA PARTNER, IPA PARTNER khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra déi tai liéu nay dwéi moi hinh thic khi cac vén dé thude vé quan
diém, du béo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac, Tai liéu nay khéng nén duwoc st dung cho muc dich ghi
nhan ké toan, thué hay dé dwa ra céc quyét dinh dau tw, Nha Pdu Tw nén chu y rdng két qué hoat dong trong qué khu khéng ham y dam
béo cho két qué hoat déng cta Quy trong turong lai, Gia trji cda mét ching chi quy va thu nhap cda Quy cé thé tdng hodc gidm nén khéng
thé duoc bdo ddm béi Cong Ty Quan Ly Quy, Truong hop Nha Péu Tw nghi ngdr vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém
théng tin hodc tham khdo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop,



