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Quf VNDAF dau tw theo chién lwoc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwgc dau tw nay dat
niém tin vao s téng trwdng trong dai han cua thi
trwong chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, cé hiéu
qué kinh doanh tét nhét, quy st dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé& nang lwc kinh doanh va
n&ng lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu té chu ky va rti ro cao, gidm thiéu rai
ro dac thu riéng cla thi triro'ng chirng khoan Viét
Nam.
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NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhét — thdp nhét trong 12 thang

NAvicCcQ Tang trwén
(ddng) 9 9
1thang 3thang 6 thang
VNDAF 20.929,69 3,61% 16,99%  11,36%
VNINDEX 1.880,33 2,80% 11,20%  11,78%

* Ngay thanh 1ap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRUGNG NAV/1CCQ SO VO VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX

40% -26,19%
11,23%

01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023

VNINDEX ——VNDAF
Pinh gia danh muc

PIE (x) 14,10
PIB (x) 1,62
ROE (%) 11,49%
S6 lwong chirng khoan nam gitv 29

01/01/2024

20.929,69

20.929,69 — 13.546,45

Tu dau T khi
nam T.lap
12,48% 109,30

%
44,05% 5,37%
109,30%
01/01/2025 01/01/2026

15,25

2,24

16,11%
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BAO CAO THANG 02/2026
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TINH HINH PHAN BO TAI SAN TINH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH

Bét dong san

7.51%
Béo hiém nhan the I 4,22%

Xay dyng va Vatligu E— 4.21%

Dich vy tai chinh [ E—— 4.01%
San xuét thyc phim I 3.93%

Du lich & Giai tri | e S 2,767

van tai — 3,42%
Hang canhan | 0,03%

Phén mém & Dich vy My tinh | 0,02%

Banlé | 0,02%

= TIEN MAT =COPHIEU = TAI SAN KHAC Kim logi | 0,01%

TOP 5 CO PHIEU NAM GIU LON NHAT

STT C6 phiéu Ty Ié nam gitr
1 PVD 18,21%
2 ACB 10,99%
3 TCB 7,25%
4 BVH 4,22%
5 CTD 4,21%

THU GUI NHA DAU TU CUA BAN QUAN TR VNDAF
Kinh g&i Quy Nha dau tuw,

Thi trwdng tai chinh toan cau buéc qua thang 2 trong bdi canh dia chinh tri leo thang
manh tai Trung Dong, khi My va Israel tién hanh cac cudc khong kich vao Iran ngay
28/2, kéo theo hang loat phan rng quan sy va kinh té trong khu vic. Sy kién nay
nhanh chéng lan téa sang thi trwéng ndng lwong, van tai va tai chinh toan cau, lam

gia tdng mirc do bt dinh cia mai trwdrng vi mé quéc té.

Dién bién nay khién thj trwerng toan cau phai nhanh chéng diéu chinh lai ky vong vé
lam phat, chi phi van tai va rii ro chudi cung trng. Trong blrc thw thang nay, VNDAF
xin chia s& géc nhin ctia ching tai v& s kién dia chinh tri nay — khéng chi nhw mét
ct sbc ngén han, ma la dAu hiéu cho thdy qua trinh tai cAu trac trat tw kinh té — tai

chinh toan cu dang tr& nén ré rang hon.

DPIA CHINH TRI TRUNG PONG — MOT BIEM NGHEN CUA KINH TE TOAN
CAU

Trung Dong khong chi 1a mét khu viee san xuét nang lwong Ién, ma con la noi tén
tai mot trong nhirng “diém nghén chién lwoc” ciia hé thdng ndng lwong toan ciu: eo
bién Hormuz.

M&i ngay, khoang 15-16 triéu thung dau — twong dwong 15-20% ngudn cung toan

cau — dwoc van chuyén qua tuyén duwong nay. Didu dé cé nghia & bat ky sw gian
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doan nao tai Hormuz ciing c6 thé ngay lap tic 1am rung chuyén thj trwéng néng

lwong.

Trong kich ban cang thdng leo thang, ngudn cung t& khu vic Vinh Ba Tw ¢c6 thé bj
gian doan 8-10 triéu thung dau méi ngay, trong khi cong suét dw phong cla thé gidi
hién kha han ché. Mét trong nhivng hé qua quan trong nhéat clia cu sbc nang lwong

14 4p lwc lam phat toan cau quay tré lai.

Néu ct sbc ndng lwong kéo dai, cac ngan hang trung wong Ién — déc biét 13 Fed —
c6 thé phai tri hoan 18 trinh cét giam |4i suét, khi lam phat van chwa quay tré lai muc
tiéu dai han. N6i cach khac, dia chinh tri c6 thé tré thanh maét yéu té 1am thay dbi quy

dao lai suét toan cau — didu cé tac dong truc tiép téi dinh gia clia moi loai tai san tai

chinh.
5. o oL, Eo bién Hormuz — noi ¢o ~ 15-16
‘-'t -::- TUNEY ad R e e O F T.riél..l Thur'lg déu tho (15—20%
. \ - L ngudn cung toan ciu) di qua méi
"= T ngay — Ia mét diém nghén du mé

quan trong bac nhat thé gioi.

Cang thadng My-lran leo thang
trAm trong kéo theo nguy co Iran
phong t6a eo bién nay sé khién
s ngudn cung dAu thé sut giam
~~ | ngay lap tirc trong ngan han.

U FTHER

Wgudn: Khéil Phan tich VNDIRECT thu thap

Déi v&i Viet Nam, rii ro 16n nhat khédng ndm & thuwong mai truc tiép véi Trung Dong
— vbn kha han ché — ma ndm & kénh nang lwong va lam phat nhap khiu. Viét Nam
hién 1a qudc gia nhap siéu dau thé va xang dau, do dé gia nang lwong tang sé lam
gia ting chi phi nhap khau va tao ap Iwc 1&én chi sb gia tiéu dung. Trong kich ban gia
dau duy tri quanh 90—100 USD/thung, lam phat ctia Viét Nam c6 thé ting 1én khoang
4,5%.

Diéu nay ddng nghia véi viéc dw dia chinh sach tién t& ciia Ngan hang Nha nwéc sé
tr& nén han ché hon, khi co quan diéu hanh phai ddng thoi kiém soat lam phat, n

dinh ty gia va dam bao thanh khoan hé théng ngan hang.

Tuy vay, lich s cho thay céc cu séc dia chinh tri thwéng tao ra bién déng manh
nhwng mang tinh ngan han déi vai thj trwdng tai chinh, déc biét néu xung dot khang
leo thang thanh chién tranh khu virc. Trong trwérng hop céng thdng ha nhiét sau vai
tuan, thi trwdng thuwdng nhanh chéng quay tré lai tap trung vao cac yéu td co ban

cla nén kinh té va doanh nghiép.
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Trong mét thé gidi ngay cang bat dinh, VNDAF nhin nhan cac cl sbc dia chinh tri
nhw mot phan tat yéu clia chu ky thj trérng. Chung téi khdng tim cach dy doan chinh
xac dién bién clia cac sy kién dia chinh tri, ma tap trung xay dwng danh muc cé kha

nang chiu dwng nhiéu kich ban vi mé khac nhau.
Trong giai doan hién tai, VNDAF tiép tuc duy tri chién lwoc dau tw ky luat:

e Duy tri ty trong tién mé&t hop ly nhdm bao vé danh muc truwéc nhivng bién
dong bat ng® cla thj trwong toan ciu.
e Tap trung vao cac doanh nghiép dau nganh cé bang can déi tai chinh virng
va dong tién én dinh.
e Theo dai sat cac bién déng vi md va dia chinh tri dé chu dong diéu chinh
danh muc khi co’ héi va rdi ro tré nén ré rang hon.
Chung téi tin rdng nhirng bién ddng ngan han cua thi trwdng thwéorng 1a phép thir dbi
véi ky luat dau tw. Trong dai han, gia trj van dwoc quyét dinh béi ndng lwc clia doanh
nghiép va sw kién nhan ctia nha dau tw. VNDAF sé tiép tuc kién dinh voi triét ly dé
— bao vé danh muc trwéc rai ro, ddng thdi sdn sang ndm bét co' hdi khi th trwdng

bwéc vao chu ky tang trwéng tiép theo.

Kinh chic Quy nha dau tw dbi dao strc khde va an tam dau tw cing VNDAF va céac
san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh bdi Coéng ty TNHH Quén Ly Quy Béu tw IPA Partner (IPA PARTNER), Tai liéu nay chi mang tinh chét
tham khdo va c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo, Tai liéu nay khoéng phéi Ia ban céo bach, I6i dé nghj hay Ia bat ky cam két nao cia
IPA PARTNER, IPA PARTNER khéng c6 nghia vu phai cdp nhét, stra déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuéc vé quan
diém, du bao va wérc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac, Tai liéu ndy khéng nén dwoc st dung cho muc dich ghi
nhan ké toan, thué hay dé dwa ra cac quyét dinh dau tw, Nha Béu Tw nén chu y réng két qua hoat déng trong qué khir khéng ham y dam
bao cho két qua hoat déng ctia Quy trong twong lai, Gia tri ctia mét chieng chi quy va thu nhap cda Quy cé thé tang hodc gidm nén khéng
thé duoc bdo dém béi Céng Ty Quén Ly Quy, Truong hop Nha Dau Tw nghi ngo vé quyét dinh dau tw ctia minh thi nén tim hiéu thém
théng tin hodc tham khao y kién chuyén gia dé cé quyét dinh dau tw thich hop,



