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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trwoc day la “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan I.P.A")

THONG TIN CHUNG

CONG TY

Céng ty TNHH Quan ly Quj Dau tu IPA PARTNER (trwdc day |a “Cong ty TNHH Mét thanh vién Quéan
ly Quy Dau tw Chteng khoan I.P.A”) (“Cong ty") la cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién dugc
thanh Iap theo Gidy phép thanh |&p va hoat déng sé 30/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc
cap ngay 04 thang 03 nam 2008; Giay phép diéu chinh gan nhét s6 27/GPBC-UBCK ngay 09 thang
02 nam 2026.

Theo quy dinh clia phap luat doanh nghiép Viét Nam, Cong ty duwoc S& Ké hoach va Pau tw Thanh
phb Ha Néi cap Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép thay dbi lan 1 ngay 02 thang 07 nam 2021.
Ngay 27 thang 02 nam 2026, theo Giay chirng nhan dang ky doanh nghiép do S& Tai chinh Thanh
phé Ha Noi cap thay @i lan thir 6, Cong ty chinh thire ddi tén thanh Céng ty TNHH Quan Iy Quy Dau
tw IPA PARTNER.,

Vén diéu |é clia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2025 |a 100 ty déng Viét Nam (tai ngay 31 thang
12 nadm 2024: 100 ty dong Viét Nam).

Hoat déng chinh clia Céng ty trong ndm hién tai 1a quan Iy quy, quan ly danh muc dau tw va tw van
dau tw. Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, Céng ty dang quan ly ndm (05) quy, bao gébm Quy Dau tw
Cha déng VND (VNDAF), Quy Dau Tuw Trai phiéu VND (VNDBF), Quy Pau tw Trai phiéu Linh hoat
VND (VNDCF), Quy ETF IPAAM VN100 (IPAAM VN100) va Qu§ dau tw thanh vién IPA. Bén canh
d6, trong nam, Céng ty ciing cung cap dich vu quan Iy danh muc dau tw chirng khoan cho mot sé t6
chtlrc va ca nhan trong nudc.

Céng ty c6 Tru s& chinh dét tai s6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuéng Hai Ba Trung, thanh phbé Ha Nbi.

CHU TICH CONG TY

Ba Pham Minh Huong duoc bd nhiém gilr chire Cha tich Céng ty theo Nghi quyét sé 20/2024/ND-
HDQT ngay 05 thang 02 ndm 2024 cta Héi ddng Quan tri Cong ty Co phan Tap doan Dau tuw |.P.A.
BAN TONG GIAM BOC

' Téng Giam déc clia Cong ty trong ndm va vao ngay lap bao cdo nay nhu sau:

Ho tén Chtrc vu Ngay bé nhiém
Ba Pham Minh Hwong Tc’.mg Giam déc B@ nhiém ngay 22 thang 07 nam 2024
Ba Nguyén Thi Thuay Lan Ké toan Truéng B6 nhiém ngay 29 thang 07 nam 2021

NGUO'I PAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguw&i dai dién theo phap luat cia Cong ty Quan ly Quy trong nam va tai ngay lap bao cao nay la Ba
Pham Minh Huwong - Chire danh: Chd tich Céng ty kiém Téng Giam Béc.

KIEM TOAN VIEN

Céng ty Trach nhiém hiru han Ernst & Young Viét Nam |a céng ty kiém toan cho Céng ty.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(tredre day 1a "Céng ty TNHH MTV Quan ly Quj Pau tw Chirng khoan I.P.A")

BAO CAO CUA BAN TONG GIAM BOC

Ban Téng Giam dbc Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER (“Céng ty") trinh bay bao céo
nay va bao cao ty Ié an toan tai chinh cia Coéng ty tai ngay 31 thang 12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM BOC POl VOl BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Ban Téng Giam dbc Cong ty cam két da tuan thi nhirng yéu cau cla Théng tw s6 91/2020/TT-BTC
ngay 13 thang 11 nam 2020 cla B Tai chinh (“Théng tw 91") va Théng tw sé 102/2025/TT-BTC ngay
29 thang 10 nam 2025 clia Bo Tai chinh (“Théng tw 102") sira déi, bd sung mot sé diéu clia Théng tu
91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap x@ Iy d6i v&i t chire kinh doanh chirng khoan
khéng dap (rng chi tiéu an toan tai chinh va Thuyét minh s6 2.1 clia bao cao ty 1& an toan tai chinh
trong viéc lap va trinh bay bao cdo ty I& an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025.

CONG BO CUA BAN TONG GIAM BOC
Theo y kién clia Ban Tong Giam déc Cong ty, bao cao ty 1& an toan tai chinh kém theo dwoc lap va

trinh bay phu hop véi cac quy dinh tai Théng tw 91, Théng tu 102 va Thuyét minh sé 2.1 cla béo cao
ty I& an toan tai chinh.

CONG TY
: TNHH
QUAN LY QUY BAU

& P
kiém Téng Giam déc "5/

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 26 thang 03 nam 2026

Sol
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S6 tham chiéu: 12857310/E-69105446-ATTC
BAO CAO KIEM TOAN BOC LAP

Kinh gtvi: Chu so hivu )
Cong ty TNHH Quan ly Quy dau tw IPA PARTNER

Chung t6i da thwe hién kiém toan bao céo ty 1€ an toan tai chinh kém theo clia Cong ty Quan ly Quy dau
tw IPA PARTNER (“Céng ty") tai ngay 31 thang 12 nam 2025 duoc lap ngay 26 théng 03 nam 2026 va
duwoc trinh bay tur trang 5 dén trang 34. Bao cao nay da dwoc Ban Tong Giam déc Cong ty lap theo cac
quy dinh cua Théng tw $6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 clia B Tai chinh (“Théng tu 91")
va Thong tw so 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 cua Bo Tai chinh (“Théng tw 102") sira
@i, bé sung mét s6 didu clia Théng tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xir Iy déi voi to
chtre kinh doanh chirng khoan khéng dap (rng chi tiéu an toan tai chinh, va Thuyét minh sé 2.1 clia bao
cao ty 1& an toan tai chinh.

Trach nhiém cda Ban Tong Giéam déc

Ban Téng Giam déc Céng ty chiu trach nhiém vé viéc |ap va trinh bay bao cdo ty Ié an toan tai chinh phi
hop v6i cac quy dinh clia Thong tw 91, Thong tu 102 va Thuyét minh s6 2.1 clia béo cdo ty 1& an toan tai
chinh. Ban Tong Giam dbc ciing chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Ban Tdng Giam dbc Cong ty
xac dinh la can thiét @& dam bao cho viéc lap va trinh bay bao cao ty 1& an toan tai chinh khéng c6 sai sét
trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Tréach nhiém cda Kiém toan vién

Trach nhiém clia chung t6i la dwa ra y kién vé bao cao ty 1& an toan tai chinh diwa trén két qua clia cudc
kiém toan. Chung téi da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc
nay yéu cau chuing téi tuan thi chuén muc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc
hién cudc kiém toan dé dat duoc sw dam bao hop ly vé viéc liéu bao cao ty | an toan tai chinh clia Cang
ty c6 con sai s6t trong yéu hay khéng.

Cong viéc kiém toan bao gém thirc hién céc thi tuc nham thu thap cac bang chiing kiém toan vé cac sb
ligu va thuyet minh trén b&o céo ty I& an toan tai chinh. Cac thu tuc klem toan duec Iwa chon dua trén xét
doan clia kiém toan vién, bao gbm danh gia rli ro cé sai sét trong yéu trong bao cao ty & an toan tai chinh
do gian 1an ho&c nhdm I&n. Khi thue hién danh gia cac rdi ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat
nodi bo clia Cong ty lign quan dén viéc lap va trinh bay bao cao ty I& an toan tai chinh nham thiét ké cac
tha tuc kiém toan phu hop véi tinh hinh thue té, tuyr nhién khéng nham muc dich dua ra y kién vé hiéu
qua cla kiém soat noi bo clia Céng ty. Cong viéc kiém toan cling bao gdm danh gia tinh thich hop cla
cac chinh sach lap bao cao dwoc ap dung ciing nhw danh gia viéc trinh bay téng thé bao cao ty |1& an toan
tai chinh.

Chung tdi tin twdng rang céac bang chung kiém todn ma chuing téi d4 thu thap duoc |a day dd va thich hop
@é lam co s& cho y kién kiém toan clia chiing tdi.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Y kién ctia Kiém toan vién

Theo y kién clia chiing t6i, bao céo ty | an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025 ctia Céng ty da
dwoc lap va trinh bay, trén cac khia canh trong yéu, phu hop voi cac quy dinh cla Théng tw 91, Thong tw
102 va Thuyét minh s6 2.1 cla bao cao ty |1é an toan tai chinh.

Chinh sach Iap bao cao ty Ié an toan tai chinh

Khéng pht nhén y kién néu trén, ching t6i xin lwu y ngwoi doc dén Thuyét minh sé 2.1 va Thuyét minh
$6 3 mo ta& cac van ban phap quy ap dung va cac chinh sach lap bao céo ty |& an toan tai chinh chd yéu.
Bong thoi nhu trinh bay trong Thuyet minh sé 2.2, bao céo ty & an toan tai chinh dwoc 1ap nham tuan tha
céc quy djnh vé lap va cong bé théng tin vé bao cao ty |é an toan tai chinh clia Cong ty. Do d6, bao céo
nay cé thé khéng phu hop dé str dung cho cac muc dich khac.

g Phuwong Ha Tran Thj Thu Hién
Pho Téng Giam déc Kiém toan vién
Sé Giay CNDKHN Kiém toan: 2400-2023-004-1 Sé Gidy CNDKHN kiém toan: 2487-2023-004-1

Ha N6i, Viét Nam

Ngay 26 thang 03 nam 2026

A member firm ol Emsl & Youno Global Limited

M Al e O



CONG TY TNHH QUAN LY QUY CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DAU TU IPA PARTNER Péc lap - Tw do - Hanh phtc
Sé Cong van: /12026/IPA PARTNER

Ha Noi, ngay 26 thang 03 nam 2026
V/v: Bao cdo ty & an toan tai chinh

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Tai thei dieém: 31 thang 12 nam 2025

Kinh gtri: Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
Chung t6i cam doan rang:

(1) Bao céo duoc xay dung trén co sé s liéu duoc cap nhat tai ngay lap bao céo theo dung quy
dinh tai Théng tw s 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 ctia Bo Tai chinh (“Théng tw
91") va Théng tw sb 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 ndm 2025 ctia Bé Tai chinh (“Théng tw
102") sira ddi, bd sung Thong tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xi ly déi voi
céc tb chire kinh doanh chirng khoan khéng dap (rng cac chi tiéu an toan tai chinh;

(2) oI voi nhirng van dé co thé anh hwdng dén tinh hinh tai chinh clia Cong ty phat sinh sau ngay
lap bao cao nay, chung toi sé cap nhéat trong ky bao cao tiép theo;

(3) Chung téi xin hoan toan chiu trach nhiém trudc phap luat vé tinh chinh xac va trung thue clia ndi
dung bao cao.

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 26 thang 03 nin 2026 k_—

g

Ba Nguyén Thj Thay Lan Ong Vi Xuéan Minh
Ké toan Trwéng Truéng phong u tich )
Kiém soat noi b kiém Téng Giam doc



Ccong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER

(trvere day la “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A")

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

BANG TONG HOP CAC CHIi TIEU RUI RO VA VON KHA DUNG

6 | Ty lé vén kha dung (6=5/4) (%)

Bon vi: VND

Thuyét Gia tri rdi ro/

STT | CAC CHI TIEU minh von kha dung
1 | Téng gia tri rdi ro thj trveng 5 26.131.546.286
2 | Téng gia tri ri ro thanh toan 6 2.209.202.234
3 | Téng gia tri rli ro hoat dong 7 5.000.000.000
4 | Téng gia trj rai ro (4=1+2+3) 33.340.748.520
5 | Vén kha dung 4 153.032.069.931

458,99

=
[77]
23

Ba Nguyén Thi Thay Lan Ong Vi Xuan Minh
Ké toan Trudng Trudng phong
Kiém soat noi bd

Cha tich
kiem Téng Giam déc

Ha Noi, Viét Nam

_ a2\

VIH

1=/




Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(treoc day 1a "Cong ty TNHH MTV Quan Iy Qu au tw Chirng khoan |LP.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

2.1

2.2

2.3

CONG TY

Céng ty TNHH Quan y Quy Dau twr IPA PARTNER (trwdc day 1a “Cong ty TNHH Mét thanh
vién Quan ly Qu§ Dau tu Chieng khoan I.P.A”) (“Cong ty") la céng ty trach nhiém h@ru han mét
thanh vién duoc thanh lap theo Gidy phép thanh lap va hoat dong s6 BDIUBCK-GP do Uy
ban Chirng kho&n Nha nuwdc cap ngay 04 thang 03 nam 2008; Giay phép diéu chinh gan nhat
s6 27/GPPC-UBCK ngay 09 thang 02 nam 2026.

Theo quy dinh clia phap luét doanh nghiép Viét Nam, Cong ty dwoc S& Ké hoach va Dau tu
Thanh phd Ha Noi cap Gaéy chirng nhan dang ky doanh nghiép thay ddi lan 1 ngay 02 thang
07 nam 2021. Ngay 27 thang 02 nam 2026, theo Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép do
S& Tai chinh Thanh phé Ha Néi cap thay déi lan ther 6, Cong ty chinh thive ddi tén thanh Céng
ty TNHH Quén ly Quy Dau tw IPA PARTNER.

vén diéu |& clia Cong ty tai ngay 31 thang 12 n&m 2025 |4 100 ty dong Viét Nam (tai ngay 31
thang 12 nam 2024: 100 ty dong Viét Nam).

Hoat dong chinh clia Cong ty trong nam hién tai la quan ly quy, quan ly danh muc dau tw va
tw van dau tw. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Céng ty dang quan ly nam (05) quy, bao gém
Quy Dau tu Chi déng VND (VNDAF), Quy Dau Tw Trai phiéu VND (VNDBF), Quy Dau Tu
Trai phiéu linh hoat VND (VNDCF), Quy ETF IPAAM VN100 (IPAAM VN100) va Quy dau tw
thanh vien IPA. Bén canh do, trong nam, Céng ty cling cung cép dich vu quan ly danh muc
dau tw chirng khoan cho mét sé t6 chirc va ca nhan trong nuwec.

Chu ky san xuét, kinh doanh théng thwéng cia Cong ty la 12 thang.

Tru s& chinh clia Céng ty gt tai s6 01 Nguyén Thuong Hien, Phudng Hai Ba Trung, thanh
phd Ha Noi.

Tdng sb nhan vién dang lam viéc cho Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2025 la 15 nguoi
(31 thang 12 nam 2024: 18 nguoi).

CO SO TRINH BAY

Védn ban phap quy ap dung

B4o cao ty |& an toan tai chinh ctia Cong ty dwoc lap va trinh bay phu hop véi quy dinh trong
Théng tw 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 clia B6 Tai chinh ("Théng tw 917) va
Théng tw sé 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 ndm 2025 cta Bo Tai chinh (° Thong tw
102“) stra ddi, bd sung Théng tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xa ly doi
véi td chire kinh doanh chirng khoan khong dap (rng chi tiéu an toan tai chinh.

Bao cdo ty |é an toan tai chinh nay dwoc lap trén co s& s liéu tai chinh da kiém toan cla
Cong ty tai ngay lap bao cao.

Muc dich Iap bao cdo ty Ié an toan tai chinh

Bao céo ty I& an toan tai chinh duwoc [ap nham tuan thi cac quy dinh vé |ap va cong bb théng tin
vé bao cdo ty |& an toan tai chinh clia Cong ty va khéng phu hop dé st dung cho céc muc dich
khac.

Pong tién trén béo cao

Cong ty thwe hién lap bao céo bang dong Viet Nam (“VND”).




Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwdrc day la “Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quy Dau tw Chirng khoan [.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

3.1

3.2

CAC CHiNH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU
Ty Ié vén kha dung

Ty 1& vén kha dung clia Céng ty dwoc xac dinh theo cong thire quy dinh trong Théng tw 91
nhw sau:
Vén kha dung x 100%

Téng gia tri rli ro

Ty le vén kha dung =

Trong d6, tdng gia tri rti ro la tdng cac gia tr rdi ro thi tredng, gia tri rdi ro thanh toan va gia
tri ri ro hoat @dng.

Vén kha dung
Theo quy_ dinh cta Théng tw 91 va Théng tw 102, von kha dung la vén chd s& hiru co thé
chuyén @i thanh tién trong véng chin muwoi (90) ngay, cu thé nhw sau:
Vén dau tw clia chl s& hiku, khéng bao gdm vén cd phan wu dai hoan lai (néu co);
Thang dw vén ¢d phan khéng bao gdm vén cb phén wu d&i hoan lai (néu co);
Quy du trir bd sung vén diéu I&;
Quy dau tw phat trién (néu co);
Quy du phong tai chinh va rti ro nghiép vy,
Quy khac thudce vén chi sé hivu dwoc trich lap phi hop véi quy dinh cla phap luat,
Loi nhuan sau thué chura phéan phdi da thuc hién;
Sé dw dw phong suy giam gid tri tai san;

Nam muoi phan tram (50%) phan gié tr tdng thém cda tai san cé dinh dwoc dinh gia lai
theo quy dinh cla phap luat (trong trwéng hop dinh gia téng), hodc trir di toan bo phéan
gia tri giam di (trong trwéng hep dinh gia giam);

Chénh léch ty gia hoi doai;

Cac khoan giam triv (Thuyét minh 3.2.1);
Céc khodn tang thém (Thuyét minh 3.2.2); va
Vén khac (néu co).




Coéng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trwde day 1a “Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

3.2 Vén kha dung (tiép theo)

3.2.1 Céc khoan giam trir

Vén kha dung clia Céng ty dwoc gidm trir bdi gia tri clia cac khoan muc sau:

[

[}.

Cé phiéu quy (néu co);

Toan bé phan gia tri g1am di clia cac khoan dau tw trén co s& chénh I&ch githa gia tri thi
trudng va gia tri ghi so cua tai san, khéng bao gdm céc chirng khoan dwoc phat hanh béi
cac 6 chirc ¢6 lién quan voi Cong ty va chiing khoan cé thoi gian bi han ché chuyén
nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan ty I& an toan tai chinh;

Céc tai san ngan han bao gém: cac khoan tra trwdce, cac khoan phai thu co thoi han thu
hoi hoac théi han thanh toan con lai trén 90 ngay, cac khoan tam trng c6 thei han hoan
(rng con lai trén 90 ngay va cac tai san ngan han khac;

Cac tai san dai han;

Céc khodn ngoai trir, c6 y kién trai nguroc hodc tir chéi dua ra y kién trén bao céo tai
chinh d@a duoc kiém toan, soat xét (néu co);

Chirng khoan phat hanh béi cac td chire cd quan hé véi Cong ty trong cac trwedng hop
duwoi day:

= Lacongty me, cong ty con clia Cong ty;
= Lacong ty con clia cong ty me clia Cong ty.

Chirng khoan cé thoi gian bj han ché chuyén nhuwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay
tinh toan ty 1& an toan tai chinh;

Cac khoan thiét hai tinh theo gia tri hop déng trong trudrng hop dbi tac da hoan toan mét
kha nang thanh toan.

Khi x&c dinh cac chi tiéu tai san giam trir khéi vén kha dung, Céng ty duwoc diéu chinh gidm
bét phan gid tri gidm trir nhu sau:

=3

Déi voi tai san dung dé dam bao cho nghia vu clia chinh Céng ty hoéc cho bén thir ba,
khi tinh gidam trir dwoc giam di gia tri nhé nhat clia cac gia tri sau: gia tri thj trrong cla tai
san do, gia tri s6 sach, gia tri con lai clia nghia vu;

Déi voi tai san dwoc ddm bao béng tai san clia td chlrc, ca nhan khac, khi tinh giam tru'

dwoc giam di gia tri nhé nhéat clia cac gia tri sau: gia trj cla tai san bao dam, gia tri sb
sach.

Theo do, gia tri cla tai san bao dam khi tinh khoan diéu chinh giam cla phan giam trie khoi
vén kha dung dwoc xac dinh bang Khéi luong tai sén dam bao * Gia tai san * (1 — Hé sé rli
ro thi trwdng) pht hop v&i quy dinh clia Théng tw 91 va Théng tw 102.

G2
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tv IPA PARTNER
(treéc day 1a “Céng ty TNHH MTV Quan ly Qu§ Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.2

3.2.1

3.22

3.3

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Vén kha dung (tiép theo)
Céc khoan gidm trir (tiép theo)

Phéan giam triv khoi von kha dung clia cac chi tiéu trong tai san ngén han, dai han khéng bao
gom cac chi tiéu sau:

e Céc tai san phai xac dinh rti ro thj trwéng theo quy dinh cla Thong tw 81 va Thong tw
102, triv chu'ng khoan dugc phat hanh béi cong ty con, céng ty me hoac cong ty con clia
cong ty me clia Coéng ty hoac cac chwng khoan co thei gian bi han ché chuyén nhwong
con lai trén chin mwoi (90) ngay ké tir ngay tinh toan;

Cac hop dong, giao dich phai xac dinh rii ro thanh khodn theo quy dinh cta Théng tw 91
va Théng tw 102;

» Cac khoan du phéng suy giam gia tri tai san;
- Du phong phai thu kho doi.

Coéng ty khéng tinh gia tri cac loai rdi ro d6i véi cac chi tiéu tai sén da gidm trir khoi von kha
dung.

Céc khoan tang thém

Vén kha dung clia Céng ty dwoc diéu chinh ting thém béi cac khoan muc sau:

Toan bo phan gia tri tang thém clia cac khodn dau tw, tai san tai chlnh ghi nhan theo gia
tri ghi sé trén co s& chénh léch gitra gia tr| thi triérng va gia tri ghi s6, khéng bao gém céc
chirng khoan dwoc phat hanh bdi cac té chirc cé lién quan véi COng ty va cac chirng
khoan co thei gian bj han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan
ty I& an toan tai chinh; va

Cac khoan no co thé chuyén ddi thanh vén chi sé& hitu, bao gém: trél phiéu chuyén @i,
¢ phiéu wu dai va cac céng cu no khac da duoc dang ky bd sung vén kha dung véi Uy
ban Chirng khoan Nha nuoc ("UBCK") va thda man tat ca cac quy dinh tai Khoan 2 Diéu
7 clia Théng twr 91 duoc slra d6i, bd sung béi Diéu 4 cla Théng tw 102.

Téng gxé tri cac khodn no dwoc st dung dé bd sung von kha dung t6i da bang 50% phan vén
chli s& hiru. Déi voi cac khodn no ¢b thé chuyen d6i thanh vén chi sé& hivu va cac khoan no
da dang ky bd sung vao vén kha dung v6i Uy ban Chirng khoan Nha nudc, Cong ty khau trir
20% gia tri ban dau méi ném trong thoi gian nam (5) nam cudi cling trudc khi dén han thanh
toan/ chuyen dbi thanh co6 phiéu phé théng va khau trir 25% gza tri con lai moi quy trong thoi
han bén (4) quy cudi cting truée khi @én han thanh toan/ chuyén déi thanh cb phieu phé thong.

Gia trj rai ro thi trirong

Gid trj rdi ro thi trrong I gid tri twong ing voi mirc do tdn théat co thé xay ra khi gia thi truéeng
clia tai san dang s& hiru va du kién sé sé hiru theo cam két béo lanh phat hanh bién dong
theo chiéu huéng béat loi. Gia tri rti ro thi tru’frng duoc xac dinh ddi voi cac tai san duo'c quy
dinh tai khoan 2, Diéu 9, Théng tw 91, bao gom: tién va cac khodn tu'o'ng duong tién, céng
cu thi truding tién té, trai phiéu, co phlE.'Ll chirng chi qu§/ cb phiéu clia cong ty dau tw ching
khoan, duoc Céng ty xac dinh khi két thic ngay giao dich theo cong thirc sau:

Gia tri rdi ro thi trudrng = Vi thé rong x Gia tai san x Hé sé rli ro thj trwéng
Trong d6, vi thé rong ddi véi mot chirng khoan tai mot thoi diém la sb lvong chirng khoan

dang nam gitr clia Cong ty tai tho=| diém tinh toan, sau khi da diéu chinh glam bét so chirng
khoan cho vay va tdng thém s6 chirng khoan di vay phu hop véi quy dinh ctia phap luat.
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwde day 1a "Céng ty TNHH MTV Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A”")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.3.1

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rii ro thj truong (tiép theo)

Cac tai san khong dwoc xac dinh gia tr rdi ro thi triéng bao gém:

=

Cé phiéu quy;

Chirng khoan phat hanh béi céc td chirc c6 quan hé véi Cong ty trong cac trwong hop
duéi day:

= Lacong ty me, cong ty con clia Coéng ty;

= Lacoéng ty con clia cong ty me clia Cong ty.

Chirng khoan cé thei gian b han ché chuyén nhugng con lai, trén chin muoi (90) ngay,
ké tir ngay tinh toan;

Trai phiéu, cac cong cu ne, gidy to& cé gia trén thi trieéng tién té da dao han;

Chirng khoan d& duoc phong ngwa rdi ro béi chwng quyén ban hoéc hop déng tvong

lai; chirng quyen ban va hop déng quyén ban duoc sl dung dé phong ngtra rii ro chirng
khoan co s0.

Hé s6 rii ro thi trudng

Hé sé rii ro thi tredng dwoc xac dinh cho tirng khoan muc tai sén theo quy dinh tai Phu luc |,
Thong tw 102.
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trdc day la “Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quy Dau tw Chieng khoan 1.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.3 Gia trj rdi ro thi trwong (tiép theo)
3.3.2 Gidtaisan

Nguyén tac dinh gia chirng khoan dwoc ban hanh kém theo Théng tu 102 dwoc quy dinh cu
thé nhw sau:

! 1T Loai tai sén Nguyén tac dinh gia giao djch trén thj truong

Tién va céc khoan tuong duong tién, céng cu thi trudng tién té

1 |Tién (VND) ' S6 du tai khoan tai ngay tinh toan.

| | Gia tri quy déi ra VND theo ty gia tal cac t6 chire tin
2 Ngoai té i dung dwoc phép kinh doanh ngoai héi tinh tai ngay
| | tinh toan.

3 e == [P i T
3 |Tién gtvi co ky han  Gid tri tién givi cong i 1ty ké.

|Tln phiéu kho bac, héi phiéu |

' ngan hang, thuong phiéu,

4 | ching chiti&n gtri cd thé chuyén | Gia mua cong voi lai Ity ké.
nhwong, tréi phiéu va cac cong

! cu thi trwérng tién té chiét khau

——
| Tréi phiéu

! - Gia binh quan tai ngay giao dich gén nhét cong lai

i | Ity ké tinh tir ky tra lai cubng phiéu gan nhét dén
| ngay glao dich (néu gia binh quan chwa bao gém lai

Ity ké);

' - Truerng hop trai phiéu khéng co giao dich trong véng
nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay tinh toan hoac bi
hily niém yét, 1a gia tri Ién nhét trong cac gia tri sau:
+ Gia ctia ky tinh todn g&n nhét nhwng khéng qua
90 ngay tinh dén ngay tinh toan céng |ai Iy ké;

f + Gia mua cong lai Ity ké;

I +Ménh gia cong lai Iy ké;

. + Gia xac dinh theo quy dinh ndi bo clia Coéng ty,
| bao gém ca l&i Ity ké.

| Trai phiéu niém yét

‘S

' ’ - Gia binh quan ctia gia trai phiéu trén hé thdng giao
dich tai S& giao dich chwng khoan tai ngay giao dich

| 6 | Trai phiéu khong niém yét gén nhét cong I4i Iy ké tinh tlr ky tra lai cubng phiéu

; ; gan nhét dén ngay giao dich (néu gia binh quan chua

' | bao gbm lai iy ké);
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trréc day 14 "Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan L.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3 CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

3.3 Gié tri rdi ro thj truong (tiép theo)

3.3.2 Gid tai san (tiép theo)

T

Loai tai san

Nguyén tac dinh gia giao djch trén thi truedng

Tra

=

phiéu (tiép theo)

|

Trai phiéu khéng niém yét
(tiép theo)

- Trwdng hop trai phiéu chuwa duoc giao dich tap trung tai
Sé giao dich chirng khoan hoéc trai phiéu khéng cé giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay tinh toan hodc trai
phiéu b hily dang ky giao dich la gia tri I&n nhéat trong cac
gia tri sau:

ngay tinh dén ngay tinh toan cong i Iay ké;

+ Gia mua cong lai Ity ké;

+ Ménh gia cong lai Iy ké;

+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd ctia Cong ty, bao
gbm ca i Ity ké.

)

+ Gi4 cla ky tinh toan gan nhat nhung khéng qua 90 |

| C6 phiéu

C6 phiéu niem yét

- Gia déng cira (hodc tén goi khac theo Quy ché do S¢&
giao dich chirng khoan ban hanh) ctia ngay giao dich
gan nhat ngay tinh toan;

- Trweng hop khéng cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay tinh toan hoac bj hiy niém yét, 1a gia tri lon
nhét trong céc gia tri sau:

+ Gia tri s6 sach;
+ Gia mua;
+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd ctia Céng ty.

Cé phiéu clia céng ty dai
chung dang ky giao dich
trén hé théng UPCoM

- Gia tham chiéu (ho&c tén goi khac theo Quy ché do S¢&
giao dich chirng khoan ban hanh) cla ngay giao djch
gan nhat ngay tinh toan;

- Trwéng hop khong cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay tinh toan ho&c bj hly dang ky giao dich, 1a gia
trj I&én nhat trong cac gia tri sau:

+ Gia tri sb sach;
+ Gia mua;
+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd clia Céng ty.

C6 phiéu da dang ky, Iuu
ky nhung chuwa niém yét,
chwa dang ky giao dich

- Giatri trung binh dwa trén bao gi& cla téi thidu ba (03)
céng ty chirng khoan khéng phai la ngudi co lién quan
tai ngay giao dich gan nhét truéc theri diém tinh toan.

- Trweng hop khéng c6 @l bao gia cla téi thiéu 03 cong
ty chirng khoan, |a gia tri I&n nhét trong céc gia tri sau:
+ Gia tr cac bao gia;

+ Gia clia ky bao céo gan nhét;

+ Gia tri s6 sach;

+ Gia mua;

+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd clia Céng ty.
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(trwdc day 1a “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan 1.P.A")

THUYET MINH BAO CAOQ TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

3.3 Gié tri rdi ro thi trwdong (tiép theo)

3.3.2 Gié tai sén (tiép theo)

Loai tai sdn

Nguyén téc dinh gia giao dich trén thi trudng

10

Cé phiéu bi dinh chi giao
dich, hodc hly niém yét
hoac hly dang ky giao
dich

La gia tri Ién nhét trong cac gia trj sau:

+ Gia clia ky tinh toan gan nhat nhung khong qué 90
ngay tinh dén ngay tinh toan;

+ Gia tri s sach;

+ Ménh gia;

+ Gia xac dinh theo quy dinh néi bo cla Céng ty.

11

Cé phiéu cla té chirc
trong tinh trang gidi thé,

| pha séan

80% gia tri thanh Iy cliach phleu do (gla cb phiéu duorc chia
do té chirc gidi thé, pha san céng bd hodc gia trj sé sach)
tai ngay 1ap bang can déi ké toan gan nhét, hoac gia xac
dinh theo quy dinh ndi bé clia Céng ty. .

12

' ch phan, phan vén gop

khac

La gia tri I&6n nhét trong cac gia tri sau:
+ Giéa tri s6 sach;
+ Gia mual/gia trj vén gop;
+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi b ctia Cong ty.

Chirng chi Quy déu tw chirng kho

4n/Cé phiéu caa Coéng ty dau tw chiing khoén

- Gia dong clra (hoac tén goi khac theo Quy ché do S&
giao dich chiing khoan ban hanh) cla ngay giao dich
gan nhét trwde ngay tinh toan.

- Trwéng hop khéng cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh
Chieng chi quy dai chuing dén ngay tinh toan hogc hly niém yét do chuyén S& ‘
niém y&/Cé phiéu cta giao dich ching khoan gia dwoc xac dinh la gia tri I16n
13 | cong ty dau tw ching nhét trong cac mirc gia sau: ‘
khoan dai chiing + Gia tri tai san rong trén mét chirng chi quy/cd phiéu |
duoc cong bb thong tin theo quy dinh tai ngay gan |
nhét trwd'c ngay tinh toan; |
+ Gia mua; |
+ Gia xac dinh theo quy dinh ni b6 ctia Cong ty.
| 14 Sﬂua?égigrlyv?gdctg ngﬁg Gia tri tai san rong trén mét don vi phan vén gop/cd phiéu
| khoan riéng I& tai ky bao cao/ky dinh gia gan nhét trwdrc ngay tinh toan.
; oy o Gia trj tai san réng trén mdt chwng chi quy duoc cong bé
| Chteng chi quy dai chung :
| 15 khdng niém yét }[:g:g tin theo quy dinh tai ngay gan nhat trwéc ngay tinh
I[ _
16 | Céc trwang hop khac Theo quy dinh ndi bd ctia Cong ty.

Tai sén ¢d dinh

| ,
17 | Quyén sir dung dat

f Gia tri dwoc xac dinh béi td chire dinh gia ddc lap do Cong
ty lwa chon.

18

Nha ctra/vat kién tric bao
gdm ca cac hang muc
xay dwng co ban dé dang

Gia trj dwoc xac dinh béi t chire dinh gia doc lap do Cong
ty Iwa chon/Chi phi xay ding co ban dé dang Iy ké.
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(treéc day 1a “Cong ty TNHH MTV Quén ly Quf DAu tw Chieng khoan |.P.A”)

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

332

3.3.3

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rui ro thi trwdng (tiép theo)

Gia tai sén (tiép theo)

Eid Loai tai sén | Nguyén téc dinh gié giao dich trén thi truong

‘ Tai san ¢ dinh (tiép theo)
|

| Cac trang thiét bi, may
19 | méc, phan mém may tinh,
phuong tién

Gia tri con lai clia tai san.

| 20 Céc tal san cd dinh khac

Gla tri dwoc xac dinh bdi té chirc d’nh gia déc lap do t&
chtrc kinh doanh chirng khoan lwa chon. |

Chtrng khodn khac
Chtrng quyén c6 dam béo -
g | do t& chire kinh doanh | - Giadéng clra tai ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan; |
ﬁhfmg khoan khac phat o Gia mua (néu chirng quyén c6 bdo dam chuwa niém yét). ‘
anh
|
- Gia (theo ddng ngoai té) x ty gia chuyén ddi sang déng
. tai ngay tinh toan;
| ' - Gia dong clra tai ngay giao dich gan nhét ngay tinh toan;
| o uE g | - Trwong hep khéng cé giao dich nhigu hon 15 ngay tinh
22 | CO phieu niém yet trén thi d@én ngay tinh toan, |2 gia tri I6n nhat trong cac gia tri
trung nuwére ngoai sau:
‘ + Gid trj sb sach;
| |+ Gidmua;
| |+ Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd clia Cong ty.
Ghi chu:

L&i Ity ké 1a: khoan Iai tinh tir thei didm trd 13i gan nhét téi thei diém tinh toan.

> Gia trai phieu co giao dich dwoc tinh theo quy dinh tai muc 5 va 6 nhwng bién d6 dao
déng gia khong qua 10% gia trai phiéu binh quan clia 15 ngay giao dich gan nhét truéc
do.

> Gia trj sd sach clia mét c phiéu (book value per share) duwoc xac dinh trén co sé bao
c4o tai chinh gén nhat da dwoc kiém toan hoic soat xét. Trwdng hop té chire phat hanh
la céng ty me, gia tri sd sach duoc tinh trén co' s& bao céo tai chinh hop nhét.

Gia tri rdi ro thi tridng tdng thém

Gia tri rti ro thi trwéng clia cac tai san sé duoc diéu chinh tang thém trong trurdng hop Céng
ty dau tw qua nhiéu vao tai san do ngoai trlr chirng khoan dang trong thoi gian bao lanh phat
hanh theo hinh thirc cam két chéc chén, trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwoc Chinh phi bao
lanh. Gia tri rdii ro dwoc diéu chinh ting theo nguyén tac sau:

Tang thém 10% trong trwong hop téng gia tri clia khoan dau tw vao ching khoan, phan
vén gop clia mot td chire chiém tir trén 10% dén 15% Vén chii s& hiru clia Céng ty;

» Tang thém 20% trong treong hop téng gia tri clia khoan dau tw vao chu'ng khoan, phan
von gop clia mot td chirc chiém tiv trén 15% dén 25% Vén chii sé hiru cla Cong ty;
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwéc day la “Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quy Bau tw Chieng khoan I.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.3.3

3.4

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rui ro thi trurong (tiép theo)

Gid tri rdi ro thi truong ting thém (tiép theo)

»  Tang thém 30% trong treong hop tdng gia tri clia khoan dau tw vao chwng khoan, phan

vén gop clia mot td chirc chiém tir trén 25% trér 1€n Vén chi s& hivu ctia Cong ty.

Céac khoan cb tire, trai tire, gia tri quyen wu dai cta chirng khoan (néu cd) hodc Iai cho vay
clia tién glvi, cac khoan twong duong tién, céng cu chuyen nhuong, gidy t& cé gia duoc diéu

chinh tang thém vao gia tri tai san khi xac dinh gia trj rdi ro thj trwong.

Gia trj rdi ro thanh toan

Gia tri rai ro thanh toan la gia tri twong trng voi mirc do t6n that co thé xay ra khi dbi tac khong
thé thanh toan dung han hoc chuyén giao tai san ding han nhw cam két. Gia tri rdi ro thanh

toan duoc xac dinh khi két thic ngay giao dich clia cac hop déng, giao dich nhw sau:

» Daéi véi hop dong tién gl co ky han tai cac t6 chtre tin dung; chieng chi tién giri do cac

td chirc tin dung phat hanh, tién trén tai khoan giao dich chirng khoan cla cong ty quan
ly quy maé tai khoan glao dich tai cong ty chwng khoan: hop déng vay, mwon chirng khoan
phu hop véi quy dlnh clia phép luat; hop ddng ban co cam két mua lai chirng khoan phu
hop voi quy dinh clia phap luat; hop déng mua cé cam két ban lai chirng khoan phu hop
véi quy dinh cla phap luat; hop déng cho vay mua ky quy chirng khoan niém yét phu
hop véi quy dinh clia phap luat; cac khoan phai thu trong hoat déng kinh doanh chirng
khoan phu hop véi quy dinh cla phap luat, khoan phai thu khi ban chirng khoan niém yet
trong hoat déng déu tw tai chinh cdia cong ty quan Iy quy, cac khodn phéi thu trai phiéu
da dao han, cac gidy to co gia, cong cu no da dao han ma chua du’o*c thanh toan, cac
khoan phai thu khac va cac hop déng, glao dich, cac khoan s dung von khac tai san co
khac tiém &n rdi ro thanh toan, gia tri rdi ro thanh toan trwdc thdi han nhan chuyén giao
chirng khoan, tién va thanh ly hop déng, dwoc xac dinh theo cong thirc:

Gia tri rdii ro thanh toan = Gia tri tai san tiém an rlii ro thanh toan x Hé s6 rti ro thanh
toan theo déi tac

Déi voi hop déng bao lanh phat hanh ky véi cac td chirc khac trong té hop bao Ianh phat
hanh theo hinh thirc cam két chac chdn ma Cang ty la t6 chirc bdo lanh phat hanh chinh,

gia trj rlii ro thanh toan dwoc xac dinh bang 30% gia tri con lai cla cac hop déng béo lanh
phat hanh chwa dwoc thanh toan;

Péi voi cac khodn phai thu trai phiéu ¢4 déo han, cac gidy to co gi4, céng cu no da dao
han ma chua dwoc thanh toan, cac khoan phai thu khac va tai san cé khac qua han,
chirng khoan chwa nhan chuyén giao dung han, k& ca chieng khoan, tién chwa nhan duoc
tir cac hop ddng tién gli cé ky han tai cac tb chirc tin dung, chirng chi tién glvi do cac to
chirc tin dung phat hanh; hop dong vay, mwon chirng khoan phi hep véi quy dinh cta
phap luat; hop ddng ban c6 cam két mua lai chirng khoan phu hep véi quy dinh clia phap
luat; hop ddng mua c6 cam két ban lai chirng khoan phu hop véi quy dinh cla phap luat;
hop dong cho vay mua ky quy chirng khoan niém yét phit hop voi quy dinh cla phap
luat; cac khoan phai thu trong hoat déng kinh doanh chitng khoan phu hop véi quy dinh
clia phap luat, gia tri rdi ro thanh toan dwoc xac dinh theo nguyén téc sau:

Gi4 tri rii ro thanh toan = Gia trj tai san tiém an rdi ro thanh toan x Hé sé rli ro thanh
toan theo thoi gian
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Cong ty TNHH Quéan Iy Quy Pau tv IPA PARTNER
(trwdre day 1a “Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

34 Gia tri rai ro thanh toan (tiép theo)

Déi voi cac hop ddng, giao dich, cac khoan sir dung vén, cac hop déng cam két mua lai,
ban lai chtrng khoan hodc cac hop déng cé tinh chat twong tw ngoai céc giao dich, hop
ddng trén, cac khoan phai thu tir mua ban no véi doi tac giao dich khéng phai Céng ty
Quan ly tai san clia cac tb chre tin dung Viét Nam (“VAMC"), Céng ty trach nhiém hteu
han mua ban ng Viét Nam (‘DATC”), gia trj rdi ro thanh toan dwoc xac dinh theo nguyén
téc sau:

« Hop dbng, thda thuan dst coc mua bat dong san, céc thda thuan kinh té co cng ban

chat: Gia trj rai ro thanh toan = Gia tri khoan dat coc x 150%;

e Céac khoan cho vay, phai thu khach hang: Gia tri rdi ro thanh toan = Gia tri khoan cho
vay, phai thu x 150%;

e Cac hop ddng, giao dich khac: Gi tri rli ro thanh toan = Gia trj toan b tai san tiém
an rdi ro thanh toan x 100%.

Péi voi cac khoan tam (rng c6 théri gian hoan trng con lai dudi 90 ngay (khéng bao gom
khoan dwoc gia han, trwéng hop gia han dwoc tinh giam trie vbn kha dung theo quy dinh),
gia tri rGi ro thanh toan dwoc xac dinh theo nguyén tac sau:

Gi trj tai san tidm &n rii ro thanh toan | fg' Gi tri ruii ro thanh toan
chiém tir 0% dén 2% vén chl s& 8%
Gia tri htru tai thei diém tinh todn . RO— o
toanbé |z e G LT henn Toan =
oie chiém tir trén 2% den dwdi 5% von 50% Gia trj tai san tiém an rui
Khodn chii s& hiru tai thoi diém tinh toan ® | ro thanh toan x Hé sé ri
tam tmg | chiém tir 5% tr& Ien vén chil s& | 4000, fr thvaniy teen
htru tai thoi diém tinh toan ?

3.4.1 Hé sb rii ro thanh toén

Hé sb rli ro thanh toan dwoc xac dinh theo ddi tac va theo thai gian theo quy dinh tai phu luc
tai Phu luc Ill, Théng tw 91.
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trvére day 1a “Caéng ty TNHH MTV Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.4

3.4.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rdi ro thanh toan (tiép theo)

Gid tri tai san tiém &n rdi ro thanh toén

a. Hoatddng vay, cho vay chiing khoan, giao dich ky quy, giao djch mua ban lai cho khach

hang hodc cho ban than Céng ty

Gia tri tai san tiém &n rdi ro thanh toan Ia gia tri thj treéng cda hep ddng tinh theo nguyén tac
nhuw sau:

STT

Loai hinh giao dich

Gid tri tai san tiém an rdi ro thanh toan

1.

Tién gl c6 ky han, chirng chi tién
gi¥i, khoan tién cho vay khong c6 tai
san bao dam; cac hop dﬁng giao
dich, cac khoan st dung vén theo
Diém k, Khoan 1, Diéu 10 Théng tw
91 dwoc slra ddi, bd sung boi Khoan
1, Didu 7 Théng tw 102

Toan bo sé dw tai khodn tién givi, chirng
chi tién glvi, gid tri khodn cho vay, gia tri
hop dong gia trj giao dich cdng voi cac
khoan cé tire, trai tlre, gia tri quyén wu dai
(d6i voi chirng khoén) hoac 18 tién guri, lai
cho vay, khodn phu phi khac (doi voi
khoan tin dung).

Cho vay chirng khoan

Max{(Gia tri thi trwvong clia hop dong - Gia tri
tai san dam bao (néu co)),0}

Vay chirng khoan

Max{(Gia tri tai san dam bao - Gia trj thi
trwong clia hop déng),0}

Hop ddng mua chirng khoan c6 cam
két ban lai

Max{(Gia tri hop ddng tinh theo gia mua - Gia
trj thj trwng clia Hop ddng x (1 - Hé sbé rui
ro thi trwdng)),0}

Hop déng ban chirng khoan cé cam
két mua lai

Max{(Gia trj thi trréng clia hop ddng x (1 -
Hé s6 ri ro thi trweng) - Gia tri hop déng
tinh theo gia ban),0}

Hop déng cho vay mua ky quy (cho
khach hang vay mua chitng khoan)/
Cac thoéa thuan kinh té cé clng ban
chét

Max{(S6 dw no - Gia tri tai san bao dam),0}

Sé dw no la gia tri khoan vay, lai vay va cac loai phi.

Gia tri tai san dam bao clia khach hang dwoc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.4.3. Trong
trwong hop tai sén bao dam cla khach hang khéng co gié tham khao theo thi tredng, thi
duwoc xac dinh theo quy dinh néi bé cta Coéng ty.

Gia cia cac tai san dwoc xac dinh theo Thuyét minh 3.3.2.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwdc day la "Coéng ty TNHH MTV Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan [.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.
3.4

3.4.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rdi ro thanh toan (tiép theo)

Gia tri tai san tiém &n rdi ro thanh todn (tiép theo)

b. Hoat déng giao dich chirng khoan

Gia tri tai san tiém an rdi ro trong hoat déng giao dich chirng khoan dwoc xac dinh theo
nguyén tac sau:

STT  Thoi gian Gid trj tai sén tiém an rui ro

A —Déi véi cac giao djch ban chirng khoan

1 Trwde thoi han nhan thanh toan 0
Gia tri thi treong clia hop dong (trong trueng
hop Gia thi treed'ng thap hon Gia giao dich)

0 (trong trwéng hop Gia thi trwdng cao hon Gia
giao dich)

7.4 Sau théi han nhan thanh toan

B — Déi véi cac giad_dich mua chirng khoan

Truwdc thei han nhan chuyén giao 0

% chirng khoan

Gia tri thi treéng clia hop déng (trong truong
Sau thdi han nhan chuyén giao hop Gia thi truwong thap hon Gia giao dich)
chirng khoan 0 (trong trwerng hop Gid thi trieéng cao hon Gia
giao dich)

Thoi han thanh toan/nhan chuyén giao chirng khoan la T+2 (@i v&i cb phiéu niém yet) T+1
(d6i v&i trai phiéu niém yét): hodc T+n (di voi cac giao dich théa thuan ngoai hé théng giao
dich trong n ngay theo théa thuén cla hai bén) hoac theo quy dinh cu thé (dbi véi chiing
khoan phai sinh).

c. Céc khoan phai thu, trai phiéu da dao han, céc céng cu no da déo han
Gia tri tai san tiém &n rdi ro thanh toan 1a gia tri knoén phai thu tinh theo ménh gia, céng thém

cac khoan |ai chwa dwoc thanh toan, chi phi co lién quan va trir di khoan thanh toan da thuc
nhan trudc dé (néu co).
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trudc day 1a “Cong ty TNHH MTV Quén ly Quy Bau tw Chirng khoan [.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3 CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
34 Gia tri rdi ro thanh toan (tiép theo)
3.4.3 Giam trir gid tri tai sén dam bao tiém &n rdi ro thanh todn

Céng ty diéu chinh giam trie phan gia tri tai san bdo dam clia dbi tac, khach hang, trir glao
dich, ho’p ddng quy dinh tai diém k khodn 1 va diém b khoan 10 Diéu 10 Thong tw 91, slra
déi bo sung tai khoan 2 Diéu 1 va khoan 2 Diéu 7 Théng tw 102, khi xac dinh gia trl téu san
tiém &n rdi ro thanh todn trong truéng hop cac hop déng, giao d|ch nay dap (rng day du cac
diéu kién sau:

Déi tac, khach hang co tai san bao dam thu*c hién nghTa vu cla minh va tai sén bao dam
la tién, cac khodn twong dwong tién, gidy t& co gia, cong cu chuyén nhwong trén thi
trwéing tién té, chirng khoan niém yet dang ky giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan
Viét Nam va céng ty con, trai phiéu Chinh ph, tréi phiéu dwoc Bo Tai chinh béo lanh
phat hanh;

» Congty co quyen dinh doat, quan Iy, str dung, chuyén nhucng tai san bao dam trong
truéng hop doi tac khong thure hién nghia vu thanh toan day dl va dlng thoi han da thoa
thuan tai cac hop dong.

Gia trj tai san giam trir dwoc xac dinh nhuw sau:
Gia tri tai san dam bao = Khéi lwong tai sén x Gia tai san x (1 — Hé s6 rdi ro thi trwdng)
Gia clia cac tai san duoc xac dinh theo Thuyét minh 3.3.2.

3.4.4 Gi4 tri tai san tiém an rdi ro thanh toan tang thém

Gia tri rdi ro thanh toan phai dwoc diéu chinh tang thém trong céc trwong hop sau:

» Tang thém 10% trong trud'ng hop glé tri hop déng tién gm chirng chi tién glri, khoan cho
vay, khoan phal thu trong han, hop dong mua c6 cam két ban lai chirng khoan, hop déng
ban cé cam két mua lai chirng khoan, tong gia tri cac khoan vay d6i voi mot to chire, ca
nhan va nhom t& chire, ca nhan lién quan (néu co), chiém tir trén 10% dén 15% Vén chii
s& hiry;

» Tang thém 20% trong trwéng hop gla tri hop déng tién gwi, chirng chi tién gtvi, khoan cho
vay, khoan phal thu trong han, hop dong mua c6 cam két ban lai chirng khoan, ho'p déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, tong gia trj cac khoan vay aéi voi mot t6 chure, ca
nhan va nhém t& chirc, c& nhan lién quan (néu co), chiém tir trén 15% dén 25% Von chil
sé hiru;

»  Tang thém 30% trong trwedng hop gla tri hop déng tién gm chirng chi tién giri, khoan cho
vay, khoan phai thu trong han, hop doéng mua cé cam két ban lai chlrng khoan, hop déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, tdng gia tri cac khoan vay déi voi mét t chirc, ca
nhan va nhom té chire, ca nhan lién quan (néu cé) hodc mét ca nhan va cac bén lién
quan t&i ca nhan dé (néu co), chiém tir trén 25% Vén chii sé hiru tré 1én.

3.4.5 Bu trir rong song phuong gia trj tai sén tiém an rdi ro thanh toén

Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan dwoc bu trir rong song phwong khi:

» RUi ro thanh toan lién quan téi cung mét déi tac;

» RUi ro thanh toan phat sinh @i véi cling mét loai hinh giao dich;

» Viéc bu trir rong song phuong da duoc cac bén théng nhat trudc bang van ban.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trwée day 1a "Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan .P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.5

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rdi ro hoat déng

Gia tri rli ro hoat déng la gia tri twong (rng véi mirc 4o tén that co thé xay ra do 161 ky thuat
I0| hé théng va quy trinh nghiép vu, 16i con ngweoi trong qua trinh tac nghiép, hoéc do thiéu
vén kinh doanh phat sinh ttr cac khoan chi phi, 16 tir hoat déng dau tw, hodc do cac nguyén
nhan khach quan khac.

Gia trj rdi ro hoat dong clia Céng ty dwoc xac dinh béng 25% chi phi. dé tinh rdi ro hoat dong
cua Cong ty trong vong muwoi hai (12) thang lien ké tinh t6i thei diém tinh toan, hodc 20%
vén diéu I& téi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh cla Céng ty theo quy dinh clia phap luat,
tuy thudc vao gia tri nao I&n hon.

Chi phi dé tinh ri ro hoat dang cla Cong ty dwoc xac dinh bang téng chi phi phat sinh trong
nam, trir di: chi phi khau hao; chi phl! hoan nhap du phong giam gia dau tw ngan han; chi
phi/hoan nhap dy phong gidm gia dau tw dai han; chi phi/hoan nhép dw phong phai thu kho
doi, chi philthu nhap khoan chénh léch ty gia hoi doél chwa thue hién, chi phi khéng béng tién
khac trong hoat déng kinh doanh clia Céng ty .
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(frede day la "Cong ty TNHH MTV Quan ly Qui Dau tw Chirng khoan I.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4. BANG TINH VON KHA DUNG

Vén kha dung

STT | NOI DUNG Vén kha dung | Khoan giam trr | Khoan téng thém
VND VND VND
(M (3] 3 |
A | Vén chisé hitu
1. | Vén dau tw cla chi sé hiru khéng
bao gdm c6 phan wu dai hoan lai 100.000.000.000
2. | Thang dw von cb phan khéng bao
gbm cb phan wu d&i hoan lai -
3. | Cb phiéu quy >
4. | Quy dy tr b sung vén diéu 1& -
5. | Quy dau tw phat trién -
6. Quy du phong tai chinh va rdi ro
nghiép vu -
7. Quy khac thuge von chll sé hiru 1.916.896.584
8. | Loi nhuan sau thué chua phan phéi
da thuee hién 43.214.986.975
9. | Sbdw dw phong suy giam gia tri tai
san 869.230.000
10. | Chénh l&ch danh gia lai tai san cb
dinh =
11. | Chénh Iéch ty gia héi doai -
12. | Céc khodn ng co thé chuyén ddi -
13. | Toan b phan giam di hoac tang
thém clia cac chirng khoan tai chi
tiéu dau tw tai chinh 849.230.000 9.433.821.920

14. | Vén khac

1A | Téng

154.585.705.479
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwdc day 1a “Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan I.P.A”")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nadm 2025

4, BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

NOI DUNG

Vén khé dung

Von kha dung
VND

Khoan giam triv

VND

Khoan tdng thém
VND

(1

)

(3)

Tai san ngén han

Tién va cac khoan twong duwong tién

/]

Cac khoan dau tw tai chinh ngan han

Pau tw ngén han

Chirng khoan tiém &n riii ro thj trvong theo
quy dinh tai khoan 2 Biéu 9 Théng tw 91

Chieng khoan bj gidm trir khéi von kha
dung theo quy dinh tai khoan 5 Diéu 6
Théng tw 91

Dw phong giam gia dau tw ngén han

m

Céac khoan phai thu ngéan han, ké ca
phai thu tie hoat dong dy thac

Phai thu clia khach hang

Phai thu clia khach hang co théi han thanh
toan con lai tir 90 ngay tré xubng

Phai thu clia khach hang co théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhwng déi tac mét kha
nang thanh toan

Tra trwdc cho ngudi ban

Phai thu hoat déng nghiép vu

Phai thu hoat déng nghiép vu co thai han
thanh toan con lai tir 90 ngay tré’ xuong

Phai thu hoat dong nghiép vu coé théi han
thanh toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhwng déi tac mat kha
nang thanh toan

Phai thu ndi bd ngén han

Phai thu ngi bd co6 thai han thanh toan con
lai tir 90 ngay tré xudng

Phai thu ndi bd co thdi han thanh toan con
lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhwng déi tac mét kha
nang thanh toan

Phai thu hoat ddéng giao dich chirng khoan

Phai thu hoat dong giao djch chirng khoan
c6 thdi han thanh toan con lai tir 90 ngay
tré xudng

Phai thu hoat dong giao dich chirng khoan
c6 théi han thanh toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhwng déi tac mat kha
nang thanh toan

Cac khoan phai thu khac

Phai thu khac co thdi han thanh toan con
lai ttr 90 ngay tré xudng

Phai thu khac coé théi han thanh toan con
lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung déi tac mét kha
nang thanh toan

D phéng phai thu ngén han kho doi
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(truoc day a “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quj Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4, BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

NOI DUNG

Vén kha dung

Vén kha dung
VND

Khoan giam triv
VND

Khoan tang thém
VND

(1

(2

&)

' Tai san ngan han (tiép theo)

v

Hang tén kho

Tai sén ngan han khac

Chi phi tra trwéc ngén han

36.835.548

Thué GTGT dwoc khau triv

Thué va céac khoan phai thu nha nuéc

Tai san ngén han khac

Tam trng

Tam (rng co théi han hoan tng con lai tir
90 ngay tré xudng

Tam (rng c6 thoi han hoan (rng con lai trén
90 ngay

Tam t¥ng con han nhung ddi tac méat kha
nang thanh toan

42

Tai san ngén han khac

1B

Téng

36.835.548

| Tai san dai han

Céc khoan phai thu dai han, ké ca phai
thu tir hoat dong ay thac

Phai thu dai han clia khach hang

Phai thu dai han cla khach hang cd thoi
han thanh toan cén lai tir 80 ngay tro
Xuong

Phai thu dai han cta khach hang co thoi
han thanh toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung déi tac mét kha
nang thanh toan

Vén kinh doanh & don vj trwc thude

Phai thu dai han ndi b

Phai thu dai han néi bé c6 théi han thanh
toan con lai tr 80 ngay tré xudng

Phai thu dai han ndi bé co théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung déi tac méat kha
nang thanh toan
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trvéc day Ia "Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4, BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

Vén khd dung

NOI DUNG

Vén kha dung
VND

Khoan giam trir
VND

Khoan tang thém
VND

(1)

@)

(3)

' Tai san dai han (tiép theo)

Céac khoan phai thu dai han, ké ca phai
thu tir hoat déng dy thac (tiép theo)

Phai thu dai han khac

Phai thu dai han khac cé thdi han thanh
toan con lai tir 90 ngay tré xubng

Phai thu dai han khac cé théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung déi tac mét kha
nang thanh toan

Du phang phai thu dai han khoé doi

)

Tai sén cé dinh

m

Bat dong san dau tw

v

Céc khodn dau tw tai chinh dai han

Péau tw vao cong ty con

Péu tu chi*ng khoan dai han

Chirng khoan tiém an rii ro thi trwong
theo quy dinh tai khoén 2 Diéu 9 Théng
tw 91

Chirng khoan bj giam trir khoi vén kha
dung theo quy dinh tai khoan 5 Diéu 6
Thong tw 91

1.506.800.000

Céc khoan dau tw dai han ra nwéc ngoai

Péau tw dai han khac

Dy phong gidm gia déu tw tai chinh dai
han

Tai san dai han khéc

Chi phi tra trwoc dai han

Tai san thué thu nhap hoan lai

TR

Ky cuwoce, ky quy dai han

10.000.000

Cac chi tiéu tai san bi coi la khoan ngoai
triv, co y kién trai nguoc hoac tir chéi dwa
ra y kién tai bao céo tai chinh da duoc
kiém toan, soat xét ma khéng bi tinh giam
trir theo Thong tw 91,

iC

Téng

1.516.800.000

VON KHA DUNG = 1A-1B-1C

153.032.069.931

Ghi chi:

[ ] Knong ap dung cho muc dich lap Béo céo ty 1& an toan tai chinh
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Coéng ty TNHH Quén ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwde day la “Cong ty TNHH MTV Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan [.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4. BANG TINH VON KHA DUNG (tiép theo)
4.1 Gia tri tang thém va giam di cua chirng khoan

Chi tiét gia tri tang thém va gidm di clia cac khodn dau tu, tai san tu tai chinh duoc diéu chinh
vao von kha dung tai ngay 31 thang 12 nam 2025 nhw sau:

Chénh léch Chénh léch
Gia gée Gié tri hop ly giam tang
VND VND VND VND

Gia tri tang thém 155.439.309.260 164.023.901.180 (849.230.000) 9.433.821.920
Cé phiéu niém yét 19.878.310.000 20.172.500.000 (849.230.000) 1.143.420.000

Trai phiéu niém yét 88.060.999.472 92.354.379.446 - 4.293.379.974
Chtrng chi quy 39.999.999.788 43.995.069.679 - 3.995.069.891
Tién gt¥i 6 ky han 7.500.000.000  7.501.952.055 5 1.952.055
5. BANG TiNH GIA TRI RUI RO TH| TRUONG
Hésérai | Quy mé rdiro Gia trj rdi ro
Céc hang muc dau tw ro (%) (VND) (VND)
(1) 2 (3=(1)x(2)

I. Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thj trwdng tién té

1 Tién mat (VND) va tién glri ngan hang
* | khéng ky han 0 2.270.772.124 -

2. | Cac khoan trong dwong tién 0 7.5627.885.922 .

Giay to co gia, céng cu chuyén nhu'q*ng trén
thj trwdrng tién t&, chirng chi tién gl 0 - -

Il. Trai phiéu Chinh phu
4_ | Trai phiéu Chinh ph khong tra Iai 0 - -

Trai phiéu Chinh phtl tra |ai suat cubng
phiéu: Trai phiéu Chinh phi (bao gém céng
trai va trai phiéu cong trinh da phat hanh
trwée déy}, trai phiéu Chinh phi céac nuwéc
thudc khéi OECD hodc dwec bao lanh boi
Chinh pht ho&c Ngan hang Trung wong
clia cac nwéc thudc khbi nay, tréi phiéu
dwoc phat hanh boi céc t chiic quéc té
IBRD, ADB, IADB, AFDB, EIB va EBRD,
trai phiéu chinh quyén dia phuong. 3 g -

lll. Trai phiéu niém yét va chwa niém yét cua té chire tin dung

6. | Trai phiéu té chivc tin dung cé thai gian dao
han con lai dwéi 1 ndm, ké ca trai phleu
chuyén doi 0 - -

Trai phiéu t chure tin dung co thoi gian dao
han con lai ttr 1 nam dén duoi 3 nam, ké ca
trai phiéu chuyén déi 3 - =

Trai phiéu t6 chire tin dung c6 thoi gian dao
han con lai tr 3 nam dén dwoi 5 nam, ké ca
trai phiéu chuyén dbi 5 - -

Trai phiéu t6 chirc tin dung co thoi gian dao
han cén la| tir 5 nam tré 1&n, k& ca trai phiéu
chuyé&n ddi 20 (%) 15.433.329.446 | 3.086.665.889
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(tredc day la “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A”")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5. BANG TiINH GIA TRI RUI RO TH] TRU'ONG (tiép theo)

Céc hang muc dau tw

Hé sé rai
ro (%)

Quy mé rdi ro

(VND)

Gia tri rai ro

(VND)

(1)

(2)

(3)=(1)x(2)

IV. Trai phiéu doanh nghiép

Trai phiéu doanh nghiép niém yét

7. | Trai phiéu niém yet co thoi g|an dao han con
lai dwei 1 nam, ké ca trai phiéu chuyén doi

Trai phleu niém yét co thi glan dao han con
lai tir 1 ndm dén dwéi 3 nam, ké ca trai ph:éu
chuyén ddi

15 (%)

76.921.060.000

11.538.157.500

Trai phiéu niém yét co thei glan dao han con
lai tir 3 nam dén duwdi 5 nam, ké ca trai phiéu
chuyén doi

10

Trai phiéu niém yét co théi gian dao han con
lai tir 5 nam tré 18n, ké ca trai phiéu chuyén
déi

15

Trai phiéu doanh nghiép khéng niém yét

8. | Tréi phiéu chwa niém yét do doanh nghiép
niém yét phat hanh co théi gian dao han con
lai dwdi 1 nam, ké ca trai phiéu chuyén abi

Trai phleu chwa niém yét do doanh nghiép
niém yét phat hanh cé théi gian dao han con
lai tir 1 nam @én dwéi 3 ndm, ké cé trai phiéu
chuyén dbi

10

Trai ph|éu chua niém yét do doanh nghiép
niém yét phét hanh co thoi glan dao han con
lai ttr 3 nam dén dudi 5 nam, ké ca trai phiéu
chuyén doi

20

Trai phléu chwa niém yét do doanh nghiép
niém yét phat hanh co thoi gian dao han con
lai tir 5 nam tr& 1én, ké ca trai phiéu chuyén
ddi

25

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép
khac phat hanh co thoi glan dao han con lai
dudi 1 nam, ké ca trai phiéu chuyén ddi

15

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghnap
khac phat hanh co thai gian dao han con lai
ttr 1 ndm dén dudi 3 nam, ké ca trai phidu
chuyén ddi

20

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép
khac phét hanh co thoi gran dao han con Ia|
tlr 3 nam dén dudi 5 nam, ké ca trai phiéu
chuy&n ddi

30

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép
khac phat hanh caé théi gian dao han con Ia|
tir 5 nam trd 1&n, k& ca trai phiéu chuyén dbi

35
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trwéc day Ia “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRU'ONG (tiép theo)
Hé s6 rii Quy mé rdi ro Gia tri rai ro
Céc hang muc déu tw ro (%) (VND) (VND)
(1) (2 (3)=(1)x(2)
V. Cé phiéu
9. | CA phiéu phd théng, cé phiéu wu dai cla
cac té chlrc niém yét tai S& giao dich
chirng khoan 10 20.172.500.000 2.017.250.000
10. | Cd phiéu phd théng, cb phiéu uu dai cac
cong ty dai chung chwa niém yét va da
déng ky giao dich qua hé théng UPCoM 20 - -
11. | Cb phiéu phd théng, cé phiéu wu dai cia
cac cong ty dai ching da dang ky Iuu ky,
nhwng chwa niém yét va chwa dang ky
giao dich; cd phiéu dang trong dot phat
hanh 1&n dau (IPO) 30 - -
V1. Chi¥ng chi quy dau tw chirng khodn
12. | Quy dai ching, céng ty dau tw ching
khoan dai ching 10 43.995.069.679 4.399.506.968
13. | Quy thanh vién 50 = 2
14. | Céng ty dau tw ching khoan riéng & 30 - -

VII. Chirng khodan bi canh béo, kiém soat, han ché giao dich, tam ngtrng,
dinh chi, hay niém yét, hay giao dich

15. | Chirng khoan bj canh bao 35 - -
16. | Chirng khoan bi kiém soat 40 . =
17. | Chirng khoan bj tam ngirng, han ché giao

dich 60 - B
18. | Chirng khoan bi dinh chi giao dich 70 - -
19. | Chiing khoan bj hiy niém yét, hiy giao

dich 80 - -
VIII. Chirng khoan phai sinh
20. | Hop déng twong lai chi s6 cé phiéu . .
21. | Hop déng twong lai trai phiéu Chinh pha 3 - -
IX. Chirng khoan khac
22. | Cd phiéu niém yét trén céc thi trvong

nwéc ngoai thude céc chi sé dat chuén 25 - -
23. | Cé phiéu niém yét trén cac thi trwong

nuéc ngoai khong thuge céc chi so dat

chuan 100 - -
24. | Chitng quyén cb bdo dam niém yét trén

S¢& Giao dich Chirng khoan Thanh phé Ho

Chi Minh 8 - -
25. | Giao dich chénh léch gia 2 - -
26. | Co phan, phan vén gop, cac loai ching

khodn khac va cac tai san dau tw khac 80 - -
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trwde day 1a “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan I.P.A”")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5.

6.

BANG TiNH GIA TRI RUI RO TH| TRUONG (tiép theo)

Hésé rai| Quy mé riiro Gi tri rii ro |
Céc hang muc dau tw ro (%) (VND) (VND)
(1) (2) (3)=(1)x(2)
X. Rui ro tdng thém
Mcrc i
= b . tang Hé sd i s Sy
Ma chirng khoan thém rii ro Quy mé rdiro Gia tri rai ro
(%) (%)
1. | Céng ty Co phan CMC
(ma trai phieu: CVT122009) 30 15 11.5638.1567.500 3.461.447.250
2. | Ngan hang TMCP Phat trién
Thanh phd H6 Chi Minh
(ma trai phiéu: HDB125011) 10 20 3.086.665.889 308.666.589
3. | Chirng chi Quy Pau tw
trai phiéu linh hoat
(ma quy: VNDCF) 30 10 4.399.506.968 1.319.852.090

TONG GIA TRI RUI RO THI TRUONG (I+I+II+IV+V+VI+VII+VIII+IX)

26.131.546.286

(*): Hé sé rti ro bao gébm 10% rdi ro t&ng thém do td chirc phat hanh trai phiéu khéng duoc
xép hang tin nhiém trong vong 01 n&m tinh t&i thei diém Iap bao cao ty 1& an toan tai chinh.

BANG TiNH GIA TRl RUI RO THANH TOAN

Rui ro trwée thei han thanh toan (Thuyét minh 6.1)
RUi ro qua thei han thanh toan (Thuyét minh 6.2)

RUi ro ttr cac khoadn tam (rng, hop déng, giao dich khac

(Thuyét minh 6.3)
R(i ro tang thém (Thuyét minh 6.4)

Téng gia tri rui ro thanh toan
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Gia tri rdi ro
VND

2.062.230.530
20.000,000

126.971.704

2.209.202.234
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Bau tw IPA PARTNER
(frwée day 1a "Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

6. BANG TINH GIA TRI RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

6.1 RUi ro trwée thoi han thanh toan (tiép theo)

Hé sb rti ro thanh toan theo ddi tac dwoc Cong ty xac dinh nhu sau:

TT

Péi tac thanh toan cho Céng ty

Hé s6 rui ro
thanh toan

(1)

Chmh ph, céc té chirc phat hanh duoc bdo lanh béi Chinh phi
va Ngan hang Trung wong cac nuwéc thude khéi OECD; Uy ban
Nhan dan tinh, thanh phé truc thuéc Trung wong

0%

(2)

| S& Giao dich Chirng khoan, Téng Cong ty Lwu ky va Bu triv

Chirng khoan Viét Nam

0,8%

(3)

T chire tin dung, td chire tai chinh, té chirc kinh doanh chirng
khoan thanh lap & cac nwéc thude kh6i OECD va cé hé sb tin
nhiém dap rng cac diéu kién khac theo quy dinh ndi bd cla
Céng ty

3.2%

(4)

T& churc tin dung, t& chire tai chinh, t6 chirc kinh doanh chirng
khoan thanh Iap ngoai cac nwéc OECD hodc thanh lap tai cac
nuwée thude khdi OECD va khéng dap tng cac diéu kién khac
theo quy dinh ndi bo clia Céng ty

4,8%

®)

T6 chirc tin dung td chirc tai chinh, t6 chirc kinh doanh chirng
khoan, qu§ dau tw chirng khodn, céng ty dau tw chirng khoan
thanh Iap va hoat dong tai Viét Nam

6%

(6)

Cac tb chirc, ca nhan khac

8%

(*) Chitiét Tién gli co ky han, chirng chi tlen g, tién trén tai khoan giao dich chirng khoan
tai cong ty chirng khoan, cac khodn tién cho vay khéng co tai san bao dam, cac khoan
phai thu ttr hoat dong kinh doanh chung khoan, cac khoan phai thu khi ban chirng khoan
niém yét va cac khoan muc tiém an rdi ro thanh toan khac:

Gid trf s sach dam béo san dam bdo  thanh toan Gia tri rii ro
VND VND VND % VND

Céc khoan tién
gl va chirng
chi tién glvi co
ky han 7.500.000.000 - 7.500.000.000 6%  450.000.000
Phai thu tb
chtrc tin dung,
to chirc tai
chinh 23.342.116.552 - 23.342.116.552 6% 1.400,526.993
Cac khoan phai
thu khac 2.646.294.211 - 2.646.294.211 8%  211.703.537
Téng cong 33.488.410.763 - 33.488.410.763 2.062.230.530

Giéa trj tai san
Gia tri tai san

khéng c6 tai Hé s6 rili ro
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tv IPA PARTNER
(trwere Gay 1a “Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan |.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

6.2

6.3

BANG TiNH GIA TRl RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

Rdi ro qua théi han thanh toan

e Hé sé rdi ro | Quy mé rdai ro Gia tri rai ro
STT | Thoi gian qua han (%) (VND) (VND)
1. | Tw 0 Gén 15 ngay sau thdi han
thanh toan, chuyén giao chirng - -
khoan 16
2. | T 16 dén 30 ngay sau thoi han
thanh toan, chuyén giao chirng - =
khoan 32
3. | Tw 31 dén 60 ngay sau thei han
thanh toan, chuyén giao chirng - -
khoan 48
4. | Trén 60 ngay sau thoi han
thanh toan, chuyén giao chirng
khoan. 100 20.000.000 20.000.000
TONG RUI RO QUA THO'I HAN THANH TOAN 20.000.000
RUi ro tir cac khoan tam g, hop dong, giao dich khac
b Quy mé Gia tri
STT | Chi tiét t6i tirng déi twong eohip ddh rii ro rii ro
i VND VND

Cac hop dbéng, giao dich, cac
khodn st¥ dung vén ngoai cac giao
dich, hop déng dwgc ghi nhan &
cac diéma, b, c, d, d, e, g khoan 1
Pidu 10 Théng tw 91; cac hgp dong
cam két mua lai, ban lai chirng
khoan hoac cac hop dong co tinh
chat tuong tl,r trtr cac hop dong
quy dinh tai diém ¢, d khoan 1 Diéu
10; cac khoan phai thu tlr mua ban
no véi doi tac giao dich khong phal
Cong ty Quan ly tai sén cla cac tb
chirc tin dung Viét Nam (VAMC),
Cong ty trach nhiém hiru han mua
ban ng Viét Nam (DATC):

- Hop dbng, théa thuan dat coc
mua béat déng san, cac théa thuan
kinh té co6 cung ban chét (chi tiét
tirng dbi twong)

150

- Céac khoan cho vay, phai thu
khach hang khac khéng thuoc diém
d, g khoan 1 Diéu 10 (chi tiét tirng
déi twong)

150

- Cac hop dong, giao dich khac (chi
tiet teng doi twong)

100

TONG RUI RO T CAC KHOAN TAM PNG, HOP BONG, GIAO
DICH KHAC
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tw IPA PARTNER
(trwérc day 1a “Cong ty TNHH MTV Quén ly Quy Bau tw Chirng khoan |.P.A”)

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

6.

6.4

BANG TiNH GIA TRI RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

Rdi ro tang thém

Moc
- . - £ -~ ¥ . - tr'- > -
STT | Chi tiét toi ting d6i tac RS S e et
(%) (%)
1 Téng Cong ty Co phan
" | Bao hiém buu dién 10 6 1.269.717.038 126.971.704
TONG RUI RO TANG THEM 126.971.704
BANG TiNH GIA TRI RUI RO HOAT PONG
vk Gid tri
| Chi ti :
i tiéu VND

l. | Téng chi phi hoat déng phat sinh trong vong 12 thang tinh téi
31 thang 12 n&m 2025

8.723.283.359

Il. | Cac khoan gidm trir khéi tdng chi phi (*)

(3.655.317.141)

lll. | Téng chi phi sau khi giam trte (11l = | —1I)

12.378.600.500

IV. | 25% Tdng chi phi sau khi giam trie (IV = 25% [lI)

3.094.650.125

V. | 20% Von diéu lé téi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh cla
Cong ty Quan ly quy

5.000.000.000

| TONG GIA TR| RUI RO HOAT DONG (Max {IV, V}) 5.000.000.000
(*) Céc khodn giam trir khoi téng chi phi
Gia tri
VND

Chi phi khau hao

Hoan nhap dw phong suy gidm gia tri cac tai san tai chinh ngan han
va tai san thé chap

Hoan nhap du phong gidm gia cac khodn dau tw dai han

Hoan nhap duw phéng suy giam gié tri cac khodn phai thu khé doi

Chi phi chénh léch giam vé danh gia lai cac tai san tai chinh ghi nhan
théng qua |ai/lo

Chi phi 1&i vay

Téng cong
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(1.351.164.172)
(2.304.152.969)

(3.655.317.141)




Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw IPA PARTNER
(trvdc day la "Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan 1.P.A")

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
8. CAC SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NAM TAI CHINH
Khéng co s kién nao phat sinh sau ngay két thic nam tai chinh ¢ anh hudéng trong yéu
hodc c6 the gay anh hwdng trong yéu yéu cau phai trinh bay trong bao cao ty I& an toan tai
chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025.
Ha Noi, Viét Nam

Ngay 26 thang 03 rj?,zozs

Ba Nguyén Thi Thuy Lan Ong V@ Xuan Minh S P a Minh Huwong '
Ké toan Trwdng Trwdng phong t _
Kiém soat noi b kiem Tong Giam doc
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