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I. KET QUA HOAT PONG CUA QUY NAM 2025 QUY DAU gy wmonnorove

, , TU IPA - R
1. Boi canh kinh té Viét Nam niam 2025 PARTNER
Néim 2025, Kinh té Viét Nam khép lai véi nhiing diu in ting truwéng noi bt, bit chap béi canh quéc té
nhiéu bién ding.
Kinh t¢ ting truéng dat mirc cao én tuwgng, vugt xa ky vong, quy mé va sicc manh kinh té dwoc nang
tam
Trong bdi canh kinh té thé gioi day bién dong, xung dot dia chinh tri, chién tranh thuong mai dién bién
phtrc tap, Viét Nam con phai déi mat véi mot nam thién tai ddn dap nhung nén kinh t& nudc ta da ghi nhan
mot nam "bat pha toan dién", duy tri xu hudng quy sau cao hon quy trude (quy I tang 7,05%, quy II tang

8,16%, quy III tang 8,25%, quy IV tang 8,46%), GDP ca ndm ting 8,02%, dat muc tiéu Quéc hoi dé ra,

thuoc nhom 21 nén kinh t& ¢o thanh tich ndi bat vé tang truong va 6n dinh vi md. Co cdu GDP tiép tuc
chuyén dich theo hudng hién dai; trong d6 khu vuce dich vu chiém ti trong 42,75%, dong gop 51,08% vao
mure ting trudng chung; khu vuc cong nghiép va xay dung chiém 37,65%, dong gop 43,62%; khu vuc nong,
1am nghiép va thuy san, tuy chi chiém 11,64% va déng gbp 5,30%, nhung tiép tuc dong vai trd tru d& vimng
chéc, bao dam an ninh luong thyc, 6n dinh xa hoi va la ngudn cung nguyén li¢u quan trong cho cong nghiép
ché bién va xuét khau. Quy mé nén kinh té ndm 2025 dat 514 ty USD, ting 5 béc, 1én vi tri 32 thé gidi;
GDP binh quan d4u ngudi ndm 2025 dat 5.026 USD, gép 1,4 1an ndm 2020, vao nhom thu nhap trung binh
cao trén thé gisi

Ning suét lao dong clia toan nén kinh té nim 2025 theo gia hién hanh udc dat 245 triéu ddng/lao dong
(tuong duong 9.809 USD/lao dong, tang 626 USD so voi nam 2024); theo gia so sanh, nang suit lao dong
ting 6,83% do trinh d§ cua nguoi lao dong duoc cai thién (ty 1¢ lao dong qua dao tao cd bang, chimg chi
nam 2025 ude dat 29,2%, cao hon 0,8% so voi nam 2024)

Téng kim ngach xuét nhap khdu nam 2025 dat 930,07 ty USD, tang 18,2% (twong tng tang 143,14 ty USD)
50 v6i ndm 2024; trong d6 xuat khau dat 475,06 ty USD, tang 17% (tuong tng ting 69,12 ty USD), nhap
khéau dat 455,01 ty USD, ting 19,4% (tuong (g ting 74,02 ty USD) so voi nam 2024; Céan cén thuong mai
hang hoa ctia Viét Nam trong nam 2025 thang du 20,05 ty USD, giam 19,6% so v6i mic thang du 24,95 ty

USD ctia nam trudce. Thi truong My chiém t&i 32,2% tong kim ngach xuét khau, xuét siéu sang thi truong
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My dat 133,9 ty USD, tang 28,3%. Nhap khau tir Trung Quéc chiém 40,87% téng kim ngach nhap khéu;
nhap siéu tir Trung Quéc & mue 115,6 ty USD, tang 39,6%.

Thu hit FDI cta Viét Nam nam 2025 dat trén 38,4 ty USD, tang 0,5% so v&i nam 2024, vén FDI thuc hién

dat 27,62 ty USD, ting 9% trong bdi canh dong vén FDI toan cau bi thu hep, Viét Nam thudc nhom 15
nudce dang phat trién thu hut FDI 16n nhét thé gioi.

2. Bio cao vé két qua hoat dong cia Quy nim 2025

Hi¢u qua diu tw

Quy VNDBF déu tu vao trai phiéu va cac tai san c6 thu nhap cb dinh nén c6 su tang trudng NAV/CCQ déu

qua thoi gian.

Gia tri NAV/CCQ ngay 31/12/2025 dat 15.523,85 dong/cceq, tang 6,80% so véi cung ky nam trude va ting
55,24% ké tir ngay thanh 1ap 1a ngay 5/7/2019.
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Théng tin vé danh muc dau tw va gid tri tai san rong ciia quy tai thoi diém 31/12 ciia 03 nim gin nhit:
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Tién va cac khoan twong duong

tién

8.760.447.804

6.900.333.248

1.748.246.752

2 Céc khoan dau tu 365.278.885.019 311.771.300.097 177.151.257.074
3 C6 tuc, trai tire duge nhan 10.954.252.459 6.119.636.939 3.344.635.999
4 Lai dugc nhan 1.224.446.853 3.051.347.501 1.769.312.579
5 Téng ng 2.441.556.652 1.946.657.478 3.332.142.523
II Tai san rong cia Quy 383.776.475.483 325.895.960.307 181.281.309.881
S6 lugng Chimg chi quy dang
1 ) 24.721.726,33 22.419.765,50 13.378.736,24
luu hanh
Gia tri tai san rong trén mot don
2 PlLEE 15.523,85 14.536,10 13.549,95
viquy
I Téng loi nhuén cia Quy 23.676.201.398 19.162.286.572 15.184.119.656
Ty 1€ chi phi hoat dong cua
v 1,39% 1,48% 1,66%
quy trong ky
Tée dd vo uay danh muc
v Rl ekl : 72,59% 88,64% 33,37%
trong ky
Chi tiéu vé lgi nhuin ciia quj ndm 2023, 2024 va 2025:
Pon vi: D(fng
Chi tiéu Niam 2025 Nam 2024 Niam 2023

Tong 191 nhudn

23.676.201.398

19.162.286.572

15.184.119.656

Co ciu danh muc dau tw cita Quy tai thoi diém bdo cdo so véi danh muc dau tw ciia Quy nam lién ké

nam bao cdo:



Chi tiéu Nim 2025 Nim 2024
Trai phiéu niém yét 79,38% 74,60%
Tréi phiéu chuén bi niém yét 8,25% 3,05%
Chiing chi tién giri ghi danh 3,11% 12,20%
Tién gri ngan hang 6,10% 7,34%
Céc tai san khac 3,15% 2,81%

II. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2026

1. Danh gia tinh hinh kinh té nim 2025

Trong béi canh kinh té toan cAu vin con nhidu bién dong, Viét Nam vén 1a didm sang trén “ban dd” kinh té
thé giGi v6i du bao tdng truong tich cuc tir hau hét cac té chire quc té.

Nam 2026 dy bao Chinh sach tién ¢ s& 1a “ndi 1ong c6 kiém soat”, wu tién tinh thanh khoan va én dinh hé

thong, linh hoat tmg pho bién dong toan ciu dé hd tro tang trudng bén viing va kiém soat lam phat.

Thi truomg TPDN trong ndm 2026 ky vong tiép tuc ting truong nhung s¢ theo hudng c6 chon loc va minh
bach hon.

2. Chién luge diu tw cia Quy nim 2026

Chinh phu dat muc tiéu hang dau trong nim 2026 la tang trudng kinh té, tuy nhién trong béi canh kinh té
thé gi6i nhiéu bién dong, Ngan hang Nha nudce phai didu hanh chinh sach tién & linh hoat, bio dam vira
cung tng von cho nén kinh té, vira phai kiém soat lam phat va ty gid. Ban Piéu hanh Quy du bao 13i suét
didu hanh ciia NHNN s& tiép tuc giit nguyén, 13i sudt huy dong/cho vay ciia cac NHTM c6 thé vin tang
thém nhung du dia khong con nhiéu (dé dam bao ting trudng). Do vay, Ban Diéu hanh Quy s& tiép tuc tim
kiém co hoi du tu tri phiéu ciia cac doanh nghiép tt, co dong tién dn dinh (ca tréi phiéu niém yét va trai
phiéu riéng 1¢ du diu kién Quy mé dugc diu tu) dé tdi wu loi nhuan ddu tu. Thong tu 136 sita ddi ¢ néi
long céc diéu kién ddu tr vao TPDN cita Quy md, dic biét 1a ty 1& TPDN phat hanh riéng 1¢ duoc noi han
mirc tir 10% 1én 20% NAV, Ban diéu hanh s& tim kiém co hoi mua thém TPDN riéng 1¢ dé duy tri t5i da
han muc nay. Ngoai ra, Ban diéu hanh ciing s& duy tri ty 1¢ tién thanh khoan (tién mit va tién gui dudi 3
thang) khoang 5% NAV d¢ dam bao thanh khoan cdp thiét ciia quy trong béi canh lai sudt huy dong cua

cac ngan hang dang tang cao nhu hién nay.
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