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BAO CAO TINH HINH HOAT PONG NAM 2025 VA CHIEN LUQC PAU TU NAM 2026
CUA QUY DAU TU CHU DONG VND ( VNDAF )

I. KET QUA HOAT PONG CUA QUY NAM 2025

1.  Bbi canh kinh té Viét Nam nim 2025

Tinh dén hét ngay 31/12, chi s VN-Index dong cira & mde 1.784 diém — gan mirc dinh lich st — nho sy but
phé ctia mot s6 ¢d phiéu von hoa 16n. Trong khi d6, du duge FTSE Russell nang hang 1én thi truong méi
ndi thir cAp va trién khai h¢ théng KRX mai, khdi ngoai d ban rong ky luc hon 136 nghin ty dong trong
nim qua, con dong vén trong nude lién tuc phai xoay tré giita co hdi va rai ro trude ap luc 14i sut ting tro

lai.

a) Tang truéng GDP in twong nhung con do moi lo 1di sudit
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Viét Nam khép lai ndm 2025 voi két qua tang truong 4n tuong. Theo s liéu Tong cuc Thong ke, GDP quy
IV 2025 tang 8,46% so v&i cung ky va ca ndm tang 8,02% so vdi 2024 — mirc cao thi hai trong 15 ndm gan
day. Pong luc tang truong dén tir ca nong nghiép, cong nghiép & xay dung (tang 8,95 %) va dich vu (tdng
8,62%). Tong kim ngach thuong mai lan dau vuot 930 ty USD, dem lai thing du 20 ty USD, trong do6 Xudt
khau ca nam ting 17 % dat 475 ty USD.

Nhung phia sau nhiing con s6 4n tuong 1a nhitng thach thiic ngén han. Thanh khoan hé thdng van cing

thing khi 13i sudt trén lién ngan hang (ky han 1 tudn, 2 tudn) vot 1én gin 9%/nim nhitng ngay cudi nam,
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phan anh tinh trang tin dung m¢ rong nhanh hon huy dong. CAu truc 13i sut cao va su thiéu hut ngu(“)n vbn
ngin han khién cac ngan hang va cong ty chtg khoan di mat voi ap luc lgi nhuan, day 1a rii ro tiém tang
can theo doi ky trong thoi gian ti.

b) Piu tw ha ting — Dén dit ting truong

DAu tw cong dan dat tang trwong Téng trvdng téng vén diu tw toan xa hoi
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Dién bién thi trudong thang 12 mang dam tinh mia vu khi thanh khoan suy yéu do ky nghi 1€, khién VN-
Index dao dong trong bién hep va tim 1y chung c6 phan than trong. Tuy nhién, néu tach khoi nhicu dong
ngén han cua dong tién, diém sang quan trong nhit dang dan hién rd 1a sy khéi dong cua chu ky dau tu ha

tang m&i — voi vai tro trung tdm cua dau tu cong nhung pham vi tdc dong rong hon nhiéu.

Viéc Chinh pht chinh thirc khoi cong 245 du an ha tang vao ngay 19/12 khong chi mang y nghia giai ngén
ngan sach, ma 1a tin hiéu mo man cho mot chu ky dau tu ha téng kéo dai giai doan 2026-2030. Khéc véi
cac giai doan trudc v6n mang tinh “giai ctru chu ky”, 1an song dAu tu ha tAng 14n nay gin chat véi chién
luge tang truong dai han: md rong nang luc logistics, tai chu triic khong gian do thi, chuyén dich ning luong
va nang cAp nén tang san XUuat.

Trong bdi canh do, dau tu ha tang khong chi tao viéc lam va cau vat liéu ngén han, ma con kich hoat vong
quay tin dung — san xuét — tiéu ding & quy md 16n hon. Cac doanh nghi¢p vat liéu, xay dung, nang luong
va ngan hang tham gia tai trg s€ la nhiing mét xich huong loi truc tiép va s6m nhét, dic biét khi mat béng
dinh gia nhidu cé phiéu lién quan da diéu chinh vé& ving thap so vdi trung binh nhiéu nam.

2.  Bio cdo vé két qua hoat ddng ciia Quy nim 2025

Hi¢u qua diu tw

Gia trj NAV/CCQ ngay 31/12/2025 dat 18.607,41 ddng/CCQ, ting 16,10% so voi cung ky ndm trude va
tang 86,07% ké tir ngay thanh 1ap la ngay 12/01/2018.
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Théng tin vé danh muc ddu tw va gid tri tai san rong ciia quy tai thoi diém 31/12 ciia 03 ndm gan nhit:

Pon vi: dong

STT Chi tiéu 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023

| Danh muc du tw

1 Tién giri ngan hang 76.700.595.307 37.448.379.334 38.385.146.999

2 Cic khoin dau tw 188.684.688.650 220.623.105.050 196.735.171.600

3 Cac khoan phai thu 444.870.548 2.807.134.000 5.195.334.000

4 No phai tra 867.183.791 3.344.180.698 5.580.168.550

I Tai san rong cua Quy 264.962.970.714 257.534.437.686 234.735.484.049
S6 lwong Chirng chi quy dang 14.239.646,04 16.068.637,62 16.720.356,13
lru hanh
Gia tri tai san rong trén mot 18.607,41 16.027,14 14.038,90
don vi quy

111 Gia tri tai san rong trén mot 19.064,58 16.550,35 15.393,29
don vi quy cao nhét trong ky

v Gia tri tai san rong trén mot 13.546,45 14.015,67 12.625,36
don vi quy thap nhét trong ky

\% Téng lgi nhuén cia Quy 38.798.703.841 33.238.528.005 23.807.749.313




VI Ty 1€ chi phi hoat dong cua 2,93% 2,31% 4,21%
quy trong ky
VII | Téc dd vong quay danh muc 327,59% 137,88% 714,28%

trong ky

Chi tiéu vé lgi nhudn ciia quy

Don vi: Dong

Chi tiéu

12 thang tinh toi ngay
bao cao

(01/01/2025 - 31/12/2025)

36 thang tinh téi ngay
bao cdo

(01/01/2023-31/12/2025)

60 thang tinh t6i ngay
b4o cio

(01/01/2021-31/12/2025)

Tong loi nhuan binh
quan nam

38.798.703.841

31.948.327.053

17.353.524.248

Co cau danh muc dau tw ciia Quy tai thoi diém bdo cdo so véi danh muc ddu tw ciia Quy ndam lién ké

nam bao cao:

Chi tiéu Nim 2025 Nim 2024

C4 phiéu niém yét 70,98% 84,57%
Tién giri ngan hang 28,85% 14,35%
Céc tai san khac 0,17% 1,08%

II. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2026

1. Panh gia tinh hinh kinh té nim 2026

Thi truong dién bién phan hoa manh trong nam 2025. Da tdng cta thi trudng nam 2025 dugc dong gop chu

yéu tir nhém ¢d phiéu Vingroup.

Viéc chinh thirc van hanh hé théng KRX tr thang 5/2025 khong chi giai quyét nhiing han ché vé giao dich

ctia hé théng giao dich trudc day (tinh trang qua tai va nghén 1¢nh). H¢ théng KRX con 1a nén tang quan

trong cho qua trinh nang cAp sau rong va toan dién ha tang thi truong chimg khoan Viét Nam.

FTSE Russell cong bd nang hang sau 7 nam Viét Nam nam trong danh sach chd doi. Méc du viée nang

hang chinh thirc cAn chd dén thang 9/2026, bude tién lan nay van danh déu bute ngodt lich sir ddi vai thi
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truong von Viét Nam.
Loi nhuan doanh nghiép niém yét s& duy tri ting truong manh mé trong nam 2026 nhd cac yéu t:
1) Tang truong GDP du kién tiép tuc tang tc;
2) Trién vong loi nhuan nhiéu nhoém nganh kha quan nhé md rong chinh sach tai khéa, dau tu tu nhan,
FDI va tiéu dung;

3) Chinh sach tién té ndi long c6 kiém soat.

Pinh gié thi truong ¢ mirc hap dan. P/E trugt 12 thang cia VN-Index ¢ mirc 12,5 lan (truomg hop loai VIC

khoi 16 chi s6), chiét khau 15% so v6i trung binh 5 nam.
2. Chién lugc ddu tu cia Quy nim 2026

Trong nam 2026, Quy VNDAF tiép tuc kién dinh véi triét 1y dau tu gia tri dai han, hudng téi muc tiéu bao
toan von va gia ting gia tri bén vitng cho Nha dau tu trong b6i canh méi truong kinh té — tai chinh vin tiém
4n nhiéu yéu t bat dinh.

Quy tap trung dong hanh cling cac doanh nghiép niém yét ¢6 nén tang kinh doanh vitng chic, s& hiru tiém
nang tang trudng dai han, quan tri minh bach, vi thé canh tranh 6 rang va dang dugc giao dich & muc dinh
gi hop 1y v6i bién an toan cao. VNDAF chu dong han ché va tranh dau tu vao cac co hdi mang tinh dau

co, rii ro cao hodc c6 kha nang gy mat von vinh vién, qua do bao v¢ 1oi ich dai han cia Nha dau tu.

Trén co s danh gia trién vong vi md va dién bién ting nganh, Quy dy kién uu tién phén bd vao mot )

nhom nganh trong tam sau:

e Nganh Ngan hang: Nganh ngan hang dugc ky vong s€ phuc hdi manh mé& trong nam 2026, dong
vai tro then chét trong chu ky ting trudong méi cua nén kinh té. Pong luc tang truong dén tir ting
trudng tin dung cai thién, thanh khoan hé théng ddi dao hon, bién 1di rong (NIM) ¢6 xu hudng phuc
hoi, cting véi ngudn thu nhap ngoai 1ai duy tri 6n dinh.

e Nganh Tiéu dung & Bén lé: dugc ky vong phuc hdi 6n dinh, tuy nhién xu hudng phan hoa sé dién
ra ro nét hon. Viéc Chinh phu trién khai cac chinh sach hd tro ting trudng, cung voi su cai thién
din cua thu nhap va niém tin tiéu dung, s& tao nén tang cho sy phuc hdi ctia nganh. Trong do, nhom
ban 1¢ va tiéu dung thiét yéu duge du bao duy tri tdc do tang truong tich cuc, trong khi xu hudng
dich chuyén sang kénh ban 1¢ hién dai ngay cang r0 rét, mang lai loi thé cho cac doanh nghiép co
thuong hiéu manh, mang ludi phan phéi higu qua va ndng lyc quan tri chudi cung tmg vuot troi.

e Nganh Déu khi: Déi voi nganh dau khi, Quy danh gia dau tu vao phan khtc thuong ngudn dang
tang tdc, tao dong luc tang truong bén virng cho cac doanh nghiép dich vu dau khi trong trung va
dai han. Hoat dong tham do — khai thac duge déy manh s& gitap cai thi¢n trién vong doanh thu va

loi nhuén ctia nhom nay.

Trén day la bao cdo ctia Ban Pidu hanh gii Dai hoi Nha ddu tw Quy VNDAF.
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