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Quy VNDAF dau tu theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwgc dau tw nay dat
niém tin vao s téng trwdng trong dai han cua thi
trwdng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, cé hiéu
qua kinh doanh tt nhét, quy s dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé nang lyc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu té chu ky va rdi ro cao, gidm thiéu rai
ro dac thu riéng cla thi trro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAV/1 CCQ

NAV/1 CCQ cao nhét — thdp nhét trong 12 thang

NA\IJCCQ Tang trwéng
(dong)
1thang 3thang 6 thang
VNDAF 17.889,70 2,56% -4,81% 18,40%
VNINDEX  1.690,99 3,13% 0,52%  26,89%

* Ngay thanh Iap Quy VNDAF: 12/01/2018

TANG TRU'ONG NAV/1CCQ SO VO1 VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
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TiNH HINH PHAN BO TAI SAN TiNH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
0,97% Bit dong san 17,46%

Ngan hang I 10,15%
T.bj, D.vy & P.phéi Diu khi I 5 54%
Phan mém & Dich vu May tinh [ s:3%
Hang ci nhin NI 20%
San xuit thuc phim I :05%
Banlé NN 398%
vantii [ 5%

Nuéc & Khidot Wl 0,24%

Céng nghiép ndng  0,01%

Kim loai  0,01%

« TIEN MAT =COPHIEU - TAI SAN KHAC

TOP 5 CO PHIEU NAM GI0 LON NHAT

C6 phiéu Ty lé nadm gitr
1 vIC 12,45%
2 HDB 9,17%
3 PVD 5,84%
4 FPT 5,23%
5 vJC 4,50%

THU GUI NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF
Kinh g&ri Quy Nha dau tuw,

Thi trwéng bwdc qua thang 11 véi tam diém chuyén dich ndm & tAng vi mé quéc té:
FED dang bwéc vao giai doan ha l&i suat nhanh hon, qua dé dao chiéu mat bang
chi phi vén toan cAu sau hon hai ndm ha lai suat mang tinh cdm chirng. Cung ldc,
sau nhidu thang ban rong miét mai, dong vén quéc té dang tién gan hon t&i nguéng
c6 thé quay tré lai Viét Nam, khi rdi ro ty gia gidm bt va diéu kién thanh khoan toan
cau cai thién.

FED BU'G'C VAO PHA HA LAl SUAT NHANH HON
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Thang 11 tao ra bwéc ngoat quan trong trong trién vong chinh sach tién té cla My.
Di liéu lam phat tiép tuc gidm téc, thi trwérng lao dong ha nhiét va tang truwéng kinh
t& My cho thay cac dau hiéu cham lai di manh dé thay déi quan diém cta FED. Diéu
quan trong hon, cac chi bao tir thi trwdng tién t& — vén phan (rng trudc cd FED — da
xac nhan diéu nay: xac suat FED ct giam |4i suét trong thang 12 tdng nhanh va hién

dang & mirc cao nhét tir dau nam.

Khéac véi nhirng Ian didu chinh ky vong trwéc day, 1an nay thi tredng khéng chi phan
anh kha nang “mét dot gidm mang tinh ky thuat’, ma dang price-in mot chu ky noi
Idng thue thy, véi téc dd nhanh hon so véi dw bao hdi quy |11

Déi v&i Viet Nam, tac dong clia sw xoay truc ndy mang tinh nén tang:

The nhét, ap lwc I&n ty gia gidm ré rét khi dong lwc ndm gitr USD yéu di; VND vi vay
c6 co hoi &n dinh tré lai, d&c biét trong bdi canh SBV chl déng diéu chinh 1ai suét
OMO dé 6n dinh 13i suat ngan han va giam bién dong cla thij trwdng tién té.

The hai, chi phi vén quéc té gidm kéo theo cost of capital cia nén kinh t& ha xuéng,

mé ra didu kién thuan loi hon cho doanh nghiép va cho chu ky dinh gia 2026.

Th ba, nhitng yéu té bén ngoai tirng gay ap luc 1&n Viét Nam — nhw 13i suat My cao
va bién ddng ty gia — dang dan ha nhiét khi FED chuan bj gidm I4i suét. Khi moi
trwong quéc té bét cang thdng, dong vén nwéc ngoai sé cé didu kién thuan lgi hon
dé quay tré lai Viét Nam sau nhidu thang ban rong.

Nhin téng thé, viéc FED tai khéi dong chu ky gidm Iai sut giip méi trudng vi mé
qudc t& tré nén thuan loi hon dang k&, tao nén quan trong cho thi trwdng Vit Nam
buwéc vao giai doan dinh gia méi trong nam 2026.
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Theo di¥ liéu tir Vietstock, méc du khéi ngoai van ban rong trong giai doan thang 8—
11, di¥ liéu giao dich lai cho thay btrc tranh dang thay ddi theo hwdng tich cwe hon.
Mtrc ban rong da gidm dan qua tirng thang: tr dinh diém trong thang 8, thu hep ré
rét trong thang 9 va thang 10, va gan nhw can béng trong thang 11. Bang cha y,

bwéc sang nhivng ngay diu thang 12, khéi ngoai da quay lai trang thai mua rong.
Xu hwéng nay phan anh hai yéu té quan trong:

Th nhét, rdi ro ty gia dang gidm nhanh khi FED chudn bj thwe hién ca cét gidm tiép
theo trong thang 12. Khi bién ddng ty gia ha nhiét, rdi ro mét gia tai san cta nha dau

tw ngoai cling gidm theo, tao diéu kién d& ho can nhéc giai ngan tré lai.

The hai, m&c phan bd cta nhidu quy vao Viét Nam hién dang thdp hon mirc binh
quan dai han sau nhiéu thang ban rong lién tuc. Khi mai trwdng tai chinh quéc té bot
cang thang va ky vong vao chu ky giam lai suat ciia FED tr& nén rd rang hon, xu
hwéng tai can bing danh muc vao cac thi trudng c¢é nén tang vi mé én dinh nhw Viét
Nam la diéu dé hiéu.

Viéc dong tién ngoai thu hep lwc ban trong bén thang lién tiép va b4t dau mua rong
tré lai trong thang 12 cho thay giai doan rut vén bi chi phdi b&i yéu té bén ngoai dang
dén hdi két. Pay 1a tin hiéu quan trong chuan bi cho mdt chu ky vén méi trong nam
2026.

Béi canh vi mé dang thuan lgi hon cho Viét Nam khi FED néi lai chu ky giam I3i suét,
ap lyc ty gia ha nhiét va dong vén ngoai thu hep mirc ban rong. Trong nwéc, SBV
didu tiét thanh khoan chi dong hon, gitp thi trweéng tién té dn dinh tréd lai. Nhirng
chuyé&n dong nay chwa tao hiéu trng ngay lap ttrc, nhwng dang hinh thanh nén tang

quan trong cho thi tredng nam 2026.

Trong giai doan nay, VNDAF duy tri tiép can chi dong nhwng ky luat. Chung toi giv
ty trong tién mét hop ly dé tan dung co hdi khi rli ro ngan han gidm, ddng thoi tiép
tuc tap trung vao nhém doanh nghiép dau nganh — nhivng don vi ¢é nang lwc chéng
chiu tét va la nhitng nguwdi hudng lgi sém nhét khi chi phi vén gidm va dong vén

quay lai.

VNDAF tin rdng day |a thdi diém dat nén tang, khong phai chay theo bién ddng.
Chung t6i kién dinh v&i chat lwong, gitr sw chudn bj va sé hanh doéng khi thi trwdng

xac nhan xu hwéng tich cwc maoi.

Kinh chic Quy nha d3u tw dbi dao strc khde va an tdm dau tw cung VNDAF va cac
san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé& VNDAF
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Tai lidu nay duoc viét va phat hanh bi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Dau tw Ching khoén IPA (IPAAM), Tai liéu ndy chi mang tinh
chét tham khao va cé thé thay dbi ma khong cén théng béo, Tai liéu ndy khéng phai la ban céo bach, Ioi dé nghi hay la bét ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng c6 nghia vu phéi cép nhét, stra déi tai liéu nay dudi moi hinh thirc khi cac vén dé thuée vé quan diém, dw bao
va uéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc, Tai liéu ndy khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra cac quyét dinh dau tw, Nha Pau Tw nén chu y rdng két qua hoat dong trong qué khir khéng ham y dam bdo cho két
qua hoat dong ctia Quy trong tuong lai, Gia tri ctia mét chirng chi quy va thu nhéap cta Quy co thé tang hodc gidm nén khéng thé duoc
bédo dém béi Céng Ty Quén Ly Quy, Truong hop Nha Bau Tw nghi ngo vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé cé quyét dinh dau tw thich hop,



