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Quy VNDAF dau tu theo chién lwgc Vietnam Top
Performer Assets. Chién lwgc dau tw nay dat
niém tin vao s téng trwdng trong dai han cua thi
trwdng chirng khoan Viét Nam, tap trung dau tw
vao cac doanh nghiép niém yét hang dau, cé hiéu
qua kinh doanh tt nhét, quy s dung bd loc tiéu
chi co ban chat ché vé nang lyc kinh doanh va
nang lwc quan tri ctia doanh nghiép dé loai bd cac
cb phiéu thiéu nén tang phat trién bén virng dai
han, c6 yéu té chu ky va rdi ro cao, gidm thiéu rai
ro dac thu riéng cla thi trro'ng chirng khoan Viét
Nam.

NAviccaQ Tang trwén
(d@dng) 9 9
. . . T dau Tw khi
1thang 3thang 6 thang n&m T.lap
VNDAF 17,443.10  -3.84% 3.48% 20.18% 8.83% 74.43%
VNINDEX 1,639.65 -1.33% 9.13% 33.71% 29.43% 56.43%
* Ngay thanh lap Quy VNDAF: 12/01/2018
TANG TRU'GNG NAV/1€CQ SO VO VNINDEX
Percentage change of NAV/Unit and VNINDEX
100% 74.43%
o -26.19%
- 11.23%
mx:/m/mw 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025
VNINDEX 'VNDAF
Pinh gia danh muc
P/E (x) 15,06 14,30
P/B (x) 2,27 1,97
ROE (%) 15,10% 14,36%
S6 lwong chirng khoan nam gitv 19 416
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TiNH HINH PHAN BO TAI SAN TiNH HINH PHAN BO DANH MUC THEO NGANH
Ngan hang 15.43%
Bit dong san 13.38%

T.bi, D.vy & P.phoi Dau khi I 1.95%
Van tii [ 4 85%
Phan mém & Dich vy Méy tinh I 4 52%
Hang canhan N 1.59%
$an xuét the pham I 4.37%
Banle I 133%

Nuoe & Khidot W 0.25%

Cong nghiép ngng  0.01%

Kimloai = 0.01%

= TIEN MAT -COPHIEU - TAI SAN KHAC
TOP 5 CO PHIEU NAM GIU LON NHAT

1 HDB 15,41%
2 VIC 9,29%
3 PVD 4,98%
4 VTP 4,85%
5 FPT 4,83%

THU Gl NHA PAU TU CUA BAN QUAN TRI VNDAF

Kinh g&i Quy Nha dau tuw,

VN-Index, sau khi chét thang 9 & 1.661,7 didm thi buwéc sang thang 10 da cé thoi
diém burt pha Ién dinh 1.794,58 diém, trwdc khi ha nhiét va dong thang tai 1.639,65
diém. Di&n bién nay cho thay thj trwd'ng dang bwéc vao nhip diéu chinh can thiét, co
thé mang tinh ngén han sau giai doan tdng manh kéo dai tir dau ndm dén nay, khi
chi s6 da ting hon 30%.

Trong béi canh thi trwdrng dang gép ap lwc diéu chinh, ching téi lwa chon tap trung

vao ba chi dé I6n c¢6 kha néng dinh hinh lai xu hwéng nhirng thang cudi nam:
(1) Ap luc ty gia — bai kiém tra strc bén cla chinh sach tién t&,
(2) Dong vén ngoai — liéu da dén thdi didm dao chiéu, va

(3) Lan séng IPO — ddng lwc méi cua thi trwdng vén Viét Nam.
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AP LUC TY GIA: BAI KIEM TRA SU’C BEN CUA CHINH SACH TIEN TE

Chi sé DXY manh trwéc cac bat én toan céau
D figu dén ngay 30/10/2025
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Trwéc da manh 1&n ctia USD quédc té (chi sb DXY tiép tuc duy tri & ving cao), Ngan
hang Nha nuwéc (NHNN) da hai 1an can thiép ban ngoai té ky han cé huy ngang 180
ngay vao ngay 1/10 va 22/10, véi mirc gia 26.550 VND/USD, tbng quy md wac tinh
khoang 4,5 ty USD ké tir ddu n&m. Day la 1an thv ba trong vong hai thang NHNN st
dung céng cu nay — ddng thai cho thay co quan didu hanh dang wu tién &n dinh tam
ly thi trwdng thay vi that chat thanh khoan.

Sau déng thai do, ty gia lien ngan hang ha nhiét vé& quanh 26.330 d/USD, ting 3,2
% so v&i dau ndm. Du vay, ap luc van chwa hoan toan gidm khi chénh l&ch lai suét
VND-USD van am va Fed phat tin hiéu cé thé giam lai sudt cham hon ky vong.
Trong bdi canh chi s6 DXY duy tri cao, tam ly gém gi®® USD va ddu co ngén han van
hién dién, khién nhu cu phong vé ty gia ting Ién.

O chiéu tich cwe, can can ngoai té cha Viét Nam van c6 cac diém d& dang ké:

e  FDI giai ngan 10 thang dau nadm téng 9 % so vé&i cling ky,
e Céan can thwong mai thang du gan 25 ty USD,

e Kiéu héi c6 xu hwéng tdng manh trong quy IV theo chu ky cudi nam.

DONG VON NGOAI: LIEU DA BEN THO'I BPIEM DAO CHIEU?
Gia tri giao dich NBDTNN 3 san theo nam (ty déng)
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Theo Vietstock, tinh dén cudi thang 10, khdi ngoai da ban réng hon 110 nghin ty
ddng ké& tr ddu nam — mirc cao nhét trong nhidéu nam. Du Viét Nam da chinh thirc
dwoc FTSE Russell nang hang 1&n thi truérng mai ndi thir cap, dong vén van chua
quay dau. Nguyén nhan chd yéu dén tir (1) chénh léch | suat con am, (2) rii ro ty
gia ngan han, va (3) dinh gia cd phiéu Viét Nam da khong con qua ré sau chudi tang

manh dau nam.

Tuy nhién, diéu nay cé thé sém thay ddi. Nhiéu t& chirc dau tw qudc té nhan dinh

Viét Nam dang tién gan giai doan “mua rong tré lai” nhov:

e Fed buwdc vao chu ky néi 1dng, khién loi sudt USD giam, gidm ap lwc rut
vbn khdi thi treerng méi ndi.

e Tin hiéu én dinh vi mé trong nwéc: GDP 9 thang tang 6,3%, can can thwong
mai thing dw, va gidi ngan dau tw cong téng téc dat 46,3% ké hoach nam.

e Trién vong nang hang MSCI vao 2026-2027, cung v&i viéc trién khai hé
thdng KRX va co ché T+0, mé ra diéu kién thuan loi cho quy ETF va dong

von td chire.

Chung t6i danh gia, dong vén ngoai dang & “viing nén”, sin sang dao chiéu khi yéu
t6 ty gia 6n dinh va dinh gia hap dan hon. Vi VNDAF, giai doan ban rong hién tai
khong phai tin hiéu bi quan, ma la thei gian tai co' cdu danh muc, chuan bj don dong

vdn quay tré lai.

Thang 9, Nghi dinh 245/2025/ND-CP dwgc ban hanh, rat ngén thdi gian tir IPO dén
niém yét tlr 90 xubng 30 ngay va cho phép doanh nghiép ndp hd so IPO va niém yét
song song. Day la buwdc dot pha thé ché, mé& duwdng cho 1an séng IPO méi véi quy

mo hang ty USD.

Theo B6 Tai chinh, da cé hon 20 doanh nghiép I&n trong linh vic tai chinh, nang
lwong, va cdng nghé chudn bj hd so phat hanh — trong d6 c6 VPBank Securities dw
kién chao ban 375 triéu c¢d phiéu vao thang 12/2025. Khi thj trud'ng nang hang, cac
quy dinh m&i sé gitp rat ngén chu trinh huy déng vén, tang tinh thanh khoan va minh
bach héa dong vén trong nwéc.

Hinh 1. S& lwomg va glé tri céc thurong vy IPO Vigt Nam tir ndm 2007 cho dén nay
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T géc nhin clia VNDAF, day khéng chi Ia “lan séng IPO”, ma la qua trinh tai thiét
cAu tric thi trwdng vén Viet Nam — noi doanh nghiép noi dia co thé huy dong vén
minh bach, gidm phu thuéc vao tin dung ngan hang, va tao thém co hji dau tw mai
cho nha d4u tw dai han. Trong ngan han, ngudn cung cb phiéu méi cé thé tao ap luc
I&n mat bang gia, nhwng vé trung han, day 1a didu kién tién quyét dé thi trieong Viét

Nam trwdng thanh hon — ca vé quy mé 1an chét lvong.

Thang 10 khép lai v&i nhivng tin hiéu trai chiéu: ty gia chiu ap lwc, khéi ngoai van
ban rong, nhung thé ché va cau truc thi trwong lai dang chuyén déng manh mé theo
hwéng tich cwe. V&i VNDAF, day la giai doan can “phong thii cé chon loc, chuén bi

cho co hoi dao chiéu”.
Chung t6i tiép tuc duy tri:

e Ty trong ti&n mét chién lwoc nham cha dong tng bién trudc bién dong ty
gia.

e Trong tam danh muc & cac doanh nghiép dau nganh, cé ndng lwc quan tri
tai chinh viPng va kha nang hwéng loi tlr cai cach thé ché, dau tw cong va
dong vén dai han.

e Theo dbi sat tién do IPO va dong vén ngoai, d& sdn sang gidi ngan chon

loc khi co' hdi hdi tu gitka “nén tdng co ban — dong tién — dinh gia.”

Niém tin cGa ching t6i ndm & nang lwc tw didu chinh cla thj trwdng Viét Nam: du
chiu thr thach ngan han, nhwng nhirng cai cach sau vé thé ché, thi trudng vén va

doanh nghiép tw nhan dang tao nén méng cho chu ky tang trwéng 2026—-2027.
Kinh chic Quy nha d4u tw dbi dao strc khde va an tdm dau tw cung VNDAF va cac
san pham tai chinh ctia VNDIRECT,

Tran trong,

Ban Quan tri Quy mé VNDAF
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Tai lidu nay duoc viét va phat hanh bi Cong ty TNHH MTV Quan Ly Quy Dau tw Ching khoén IPA (IPAAM), Tai liéu ndy chi mang tinh
chét tham khao va cé thé thay dbi ma khong cén théng béo, Tai liéu ndy khéng phai la ban céo bach, Ioi dé nghi hay la bét ky cam két nao
ctia IPAAM, IPAAM khéng c6 nghia vu phéi cép nhét, stra déi tai liéu nay dudi moi hinh thirc khi cac vén dé thuée vé quan diém, dw bao
va uéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc, Tai liéu ndy khéng nén duoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dua ra cac quyét dinh dau tw, Nha Pau Tw nén chu y rdng két qua hoat dong trong qué khir khéng ham y dam bdo cho két
qua hoat dong ctia Quy trong tuong lai, Gia tri ctia mét chirng chi quy va thu nhéap cta Quy co thé tang hodc gidm nén khéng thé duoc
bédo dém béi Céng Ty Quén Ly Quy, Truong hop Nha Bau Tw nghi ngo vé quyét dinh dau tw cda minh thi nén tim hiéu thém théng tin
hodc tham khao y kién chuyén gia dé cé quyét dinh dau tw thich hop,



