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Céng ty TNHH M6t thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan 1.P.A
THONG TIN CHUNG

CONG TY

Céng ty TNHH M6t thanh vién Quén Iy Quf Déu tw Chirng khoan I.P.A (“Cong ty") la mét cong ty
trach nhiém hiru han mét thanh vién dwoc thanh |ap theo Luét Doanh Nghiép cia Viét Nam theo Gidy
chirng nhan dang ky doanh nghiép thay ddi 1an 1 do S& Ké hoanh va Dau tw Thanh phé Ha N6i cap
ngdy 02 thang 07 nam 2021, Gidy ching nhan dang ky doanh nghiép thay ddi lan 4 cép ngay 20
thang 01 nam 2025 va Gidy phép Thanh Iap va Hoat déng s6 30/UBCK-GP do Uy ban Ching khoén
Nha nuwéc cap ngay 4 thang 3 ndm 2008, va theo céc gidy phép diéu chinh sau:

Gidy phép Thanh Iép va Hoat doéng diéu chinh s6  Ngay

02/GPPC-UBCK Ngay 8 thang 3 nam 2017
22/GPBC-UBCK Ngay 11 thang 4 nm 2019
12/GPDC-UBCK Ngay 05 thang 03 nam 2024

Vén didu 1& clia Cong ty tai ngay 30 thang 6 nam 2025 Ia 100 ty ddng Viét Nam (tai ngay 31 thang 12
nam 2024: 100 ty ddng Viét Nam).

Hoat déng chinh clia Cong ty trong ky hién tai 1a quan Iy quf, quén Iy danh muc dau tw va tw van dau
tw. Tai ngay 30 thang 6 nam 2025, Cong ty dang quan ly nam (05) quy, bao gém Quy Dau tw Chi
ddng VND (VNDAF), Quj Dau Tw Trai phiéu VND (VNDBF), Qu Dau tw Tréi phiéu Linh hoat VND
(VNDCF), Qu§ ETF IPAAM VN100 (IPAAM VN100) va Quy Gau tw thanh vién IPA. Bén canh d6, trong
ky, Cong ty cling cung cép dich vu quan Iy danh muc dau tw chirng khoan cho mét sé tb chirc, ca
nhéan trong nwéc.

Cong ty ¢6 Tru s& chinh dat tai s& 1 Nguy&n Thugng Hién, Phudng Hai Ba Trung, thanh phd Ha Noi.

CHU TICH CONG TY

Ba Pham Minh Hwong duoc bé nhiém 1am Chi tich Cong ty theo Giéy phép diéu chinh Gidy phép
thanh &p va hoat déng cong ty quan Iy quj sé 12/GPDC-UBCK ngay 05 thang 03 nam 2024 cia Uy
ban Chi*ng khoan Nha nuéc.

BAN TONG GIAM DOC

Téng Giam déc clia Cong ty trong ky va vao ngdy 1ap bdo cao nay nhuw sau:

Ba Pham Minh Hwong Téng Giam dbc B4 nhiém ngay 22 thang 07 nam 2024
Ba Nguy&n Thi Thay Lan Ké toan Trwdng B& nhiém ngay 29 thang 07 nam 2021
NGU'OI DAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguoi dai dién theo phap luét clia Cong ty Quan ly Quy trong ky va tai ngay lap bao cao nay la Ba
Pham Minh Huwong - Chirc danh: Chd tich Céng ty kiém Téng Giam dée.

KIEM TOAN VIEN

Cong ty Trach nhiém hiru han Ernst & Young Viét Nam Ia cong ty kiém toan cho Céng ty.
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Céng ty TNHH Mt thanh vién Quén Iy Quy dau tw Chirng khoén |.P.A
BAO CAO CUA BAN TONG GIAM DOC
Ban Téng Giam déc Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quf Dau tw Chirng khoén I.P.A (“Cong ty") trinh
bay b&o cao nay va béo cdo ty 1& an toan tai chinh clia Cong ty tai ngay 30 thang 6 ném 2025.
TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM BOC DOI V&1 BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
Ban Téng Giam déc Cong ty cam két @4 tuan thi nhirng yéu cau clia Thong tw sé 91/2020/TT-BTC
ngay 13 thang 11 nam 2020 ciia BS Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xr Iy
i v&i td chire kinh doanh chizng khoan khéng dép (ing chi tiéu an toan tai chinh (“Théng tw 917) va
Thuyét minh s6 2.1 clia béo c4o ty 1& an toan tai chinh trong viéc 1ap va trinh bay béo céo ty & an
toan tai chinh tai ngay 30 thang 6 ndm 2025.
CONG BO CUA BAN TONG GIAM DOC

Theo y kién clia Ban Tdng Giam dbc Cong ty, bao céo ty 1& an toan tai chinh kém theo dwoc lap va
trinh bay phii hop véi Thong tw 91 va Thuyét minh s6 2.1 clia béo céo ty 1& an toan tai chinh.

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 14 thang 08 nam 2025
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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Kinh gvi: Chu sé hiku
Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén 1y Quy dau tw Chirng khoén L.P.A

Chuing t6i d4 thuwe hién soat xét béo cao ty Ié an toan tai chinh kém theo clia Cong ty TNHH Mt thanh
vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoén |.P.A (“Cong ty") tai ngay 30 thang 6 nam 2025 dwoc lap ngay 14
thang 08 nam 2025 va dwoc trinh bay tir trang 5 dén trang 33. Bao céo ndy da dwoc Ban Tong Giam déc
Cong ty lap theo céc quy dinh clia Thong tw 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 ndm 2020 cia Bo Tai
chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xi Iy déi véi cac td chire kinh doanh chirng khoan
khong dap (rng chi tiéu an toan tai chinh (sau day goi 1a “Théng tw 917).

Trach nhiém cta Ban Téng Gidm déc

Ban Tdng Giam dbc Cong ty chiu trach nhiém vé viéc Iap va trinh bay béo céo ty & an toan tai chinh phi
hopvaicactg:y dinh ctia Thong tw 91 va Thuyét minh s6 2.1 clia bao céo ty Ié an toan tai chinh. Ban
Téng Giam ddc Cong ty ciing chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Ban Tong Giam déc Cong ty xac
dinh la céan thiét & dam bao cho viéc 1ap va trinh bay béo céo ty Ié an toan tai chinh khéng co sai sét
trong yéu do gian I&n hodc nham I&n.

Trach nhiém cta Kiém toén vién

Trach nhiém ciia chiing ti 1a dwa ra két luan vé bao céo ty Ié an toan tai chinh dya trén két qua soat xét
clia ching t6i. Chiing t6i & thuc hién cong tac soat xét theo Chudn myc Viét Nam vé hop dong dich vy
soat xét s6 2410 - Soat xét thong tin tai chinh gitra nién d6 do kiém toan vién déc lap clia don vi thue hién.

Cong tac soat xét thong tin tai chinh gitka nién d6 bao gdm viéc thure hién céc cude phéng vén, chi yéu
la phong van nhirng ngudi chiu trach nhiém vé cac vén @é tai chinh ké toan, va thuc hién thi tyc phan
tich va cac thi tuc soat xét khac. Mot cudc soat xét vé co ban cé pham vi hep hon mét cude kiém toan
duoc thie hién theo Chuén mye Kidém toan Viét Nam va do vay khéng cho phép ching téi dat duoc sy
dam bao réng chiing t6i s& nhan biét duoc tht c cac vén dé trong yéu co thé dwoc phat hign trong mét
cudc kiém toan. Theo d6, ching t6i khéng dwa ra y kién kiém toan.

A member lirm of Erniit & Young Global Limited
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Két luan cua Kiém toan vién

Can ci trén két qua soat xét clia ching t6i, chang t6i khong thay c6 van dé gi khién ching t6i cho réng
béo céo ty 1& an toan tai chinh kém theo, trén céc khia canh trong yéu, duoc lap va trinh bay khéng phi
hop véi cac quy dinh clia Théng tw 91 va Thuyét minh s6 2.1 clia bao céo ty I& an toan tai chinh.

Chinh séch Iap béo céo va giéi han vé st dung bao céo kiém toén

Chang t6i xin lwu ¥ nguoi doc dén Thuyét minh s6 2.1 va Thuyét minh s6 3 mé ta cac quy dinh ap dung,
céc dién gidi va cac chinh sach Iap béo céo ty & an toan tai chinh, Dbng thoi nhu trinh bay trong Th
minh s6 2.2, bao céo ty 1& an toan tai chinh dwoc 1ap nhdm tuan thl cac quy dinh vé 1ap va b6 théng
tin vé& béo cao ty 1& an toan tai chinh clia Céng ty. Do d6, b4o céo ndy co thé khong phit hop dé si dung
cho céac muyc dich khac.

Cong ty Trach nhiém

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 14 thang 08 nam 2025

A member liem of Ernst & Young Global Limiled



CONG TY TNHH MTV QUAN LY QUY CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DAU TU CHUNG KHOAN 1.P.A Déc Iap - T do - Hanh phic
86 Cong van: 12025/1PAAM
Ha Noi, ngay 14 thang 08 nam 2025
Viv: Bao céo ty I& an toan tai chinh

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
Tai thoi diém: 30 thang 6 nam 2025

Kinh gtri: Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

Ching t6i cam doan réng:

(1) Béo cdo duoc xay dyng trén co s& sb lidu dwoc cap nhét tai ngay lap béo céo theo dung quy
dinhhimmwsbgiszMT-BTCm:&ﬁmﬂnémZOQOcﬁaBbT&iminhquy@mmhi
tiéu an toan tai chinh va bién phép xir Iy 36i voi td chire kinh doanh chirng khoan khong dap trng
chi tiéu an toan tai chinh;

(2) Dbi voi nhirng vén @& co thé dnh hwdng @én tinh hinh tai chinh clia Céng ty phét sinh sau ngay
lap b&o co nay, chiing toi s& cap nhét trong ky béo céo tiép theo;

(3) Chung ti xin hoan toan chiu trach nhiém truée phap luat vé tinh chinh xéc va trung thyc cla ndi
dung béo cao.

O

Ba Nguyén Thi Thuay Lan Ong Vi Xuan Minh
Ké toadn Trudng Trudng phong

Kiém soat ndi bd
Ha Noi, Viét Nam

Ngay 14 thang 08 nam 2025

AR MSpR



Céng ty TNHH M6t thanh vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

BANG TONG HOP CAC CHI TIEU RUI RO VA VON KHA DUNG

Don vi: VND
Thuyét Gia trj rdi ro/
STT | CAC CHI TIEU minh vén kha dung
1 | Téng gia tri rlii ro thj trwéng 4 12.525.185.753
2 | Téng gia tri rli ro thanh toan 5 3.768.710.638
3 | Téng gia tri ri ro hoat dong 6 5.000.000.000
4 | Téng gia trj rii ro (4=1+42+3) 21.293.896.391
5 | Vén kha dyng 7 149.145.652.497
6 | Ty 1& vén kha dung (6=5/4) (%) 700,42%
< ;
Ba Nguyén Thi Thay Lan Ong Vi Xuan Minh Phalinh Huong )~
Ké toan Trudng Trwdng phong ich
Kiém soat ndi bd kiém Tdng Giam déc
Ha Noi, Viét Nam

Ngay 14 thang 08 nam 2025
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Cong ty TNHH M6t thanh vién Quéan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

2.2

2.3

CONG TY

Céng ty TNHH M6t thanh vién Quén Iy Quj Dau tw Chirng khoan |.P.A (“Céng ty”) 1a mét
cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién dwoc thanh I3p theo Luat Doanh Nghiép clia
Viét Nam theo Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép thay ddi Ian 1 do S& Ké hoanh va
Pau tv Thanh phd Ha Noi cap ngay 02 thang 07 nam 2021, Gidy chirng nhan déng ky doanh
hiép thay ddi 1an 4 cAp ngay 20 thang 01 nam 2025 va Gidy phép Thanh Iap va Hoat dong
30/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc cép ngay 4 thang 3 nam 2008, va theo
céc gidy phép diéu chinh sau:

Gidly phép Thanh Iap va Hoat ddng diéu chinh s6  Ngay

02/GPBC-UBCK Ngay 8 thang 3 nam 2017
22/GPDC-UBCK Ngay 11 thang 4 nam 2019
12/GPBC-UBCK Ngay 05 thang 03 nam 2024

Vén diéu lé ctia Cong ty tai 30 thang 6 nam 2025 & 100 ty dong Viét Nam (tai ngay 31
thang 12 nam 2024: 100 ty Viét Nam).

Hoat déng chinh clia Cong ty trong ky hién tai 1a quén Iy qu§, quan Iy danh muc d&u tw va tw
van dau tw. Tai ngay 30 thang 6 nam 2025, Cong ty dang quan Iy nam (05) quf, bao gdm
Quy DAu tw Chii déng VND (VNDAF), Quf Dau Tuw Trai phiéu VND (VNDBF), Quf Déu Tu
Tréi phiéu linh hoat VND (VNDCF), Quy ETF IPAAM VN100 (IPAAM VN100) va Qu¥ Pau tw
Thanh vién IPA. Bén canh d6, trong ky, Cong ty ciing cung cép dich vu quan Iy danh muc dau
tw chirng khoan cho mét sb t6 chirc, ca nhan trong nwée.

Chu ky san xuét, kinh doanh théng thudng cia Cong ty 1a 12 thang.

;;ué s& chinh clia Cong ty dat tai s6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Hai Ba Trng, thanh
Ha N§i.

Téng sb nhan vién dang lam viéc cho Cong ty tai ngay 30 thang 6 nam 2025 1a 18 ngudi (tai
ngay 31 thang 12 nam 2024 1a 18 ngudi).

CO SO TRINH BAY

Vin ban phap quy ap dung

B4o céo tj 1& an toan tai chinh clia Cong ty dwoc lap va trinh bay phi hop véi quy dinh trong
Thoéng tw 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 ndm 2020 ciia B Tai chinh (“Théng tw 917) quy
dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap x Iy d6i véi té chirc kinh doanh chirng khoan
khéng dap (rng chi tiéu an toan tai chinh.

Bao cao ty 1& an toan tai chinh nay duoc 18p trén co s& 6 liéu tai chinh clia Céng ty tai ngay
lap bao céo.

Muc dich Iap béo céo ty Ié an toan tai chinh

B&o c&o 1y 1@ an toan tai chinh dwoc 18p nhdm tuan thi céc quy dinh vé Iap va cong b théng tin
vé& bao c4o ty 1& an toan tai chinh clia Cong ty va khéng phii hop @& sir dung cho céc muc dich
khéc.

Déng tién trén bao céo

Cong ty thue hién 1ap bao céo béng dbng Viét Nam (“VND").

o\S\
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Cong ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.
3.1

3.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU

Ty 16 vén khé dung

Ty 1é vén kha dung clia Cong ty dwoc xéac dinh theo cong thirc quy dinh trong Thong tw 91
nhu sau:
Vén khé dung x 100%

Téng gié tri rli ro

Ty l@vén khddyng =

Trong d6, tdng gia tri rlii ro la téng céc gia tri rdi ro thi trudng, gié tri rii ro thanh toén va gia
trj riii o hoat dong.

Vén kha dung

Theo quy dinh clia Théng tw 91, vén khé dung Ia vén chii s& hru c6 thé chuyén d6i thanh
tién trong vong chin muoi (90) ngay, cu thé nhuw sau:

» Vén dau tw clia chi s& hiru, khong bao gdm vén cb phan wu déi hoan lai (néu co);
Thang duw vén ¢b phan khéng bao gdm vén ¢b phan wu dai hoan lai (néu co);

Quy du trir bd sung vén diéu Ié;

Quf d4u tw phat trién (nbu co);

Qu§ dy phong tai chinh va rii ro nghiép vuy;

Qu§ khac thude vén chii s& hiru dwgc trich 1ap phi hop véi quy dinh clia phap luét;
Loi nhuén sau thué chwa phan phéi;

86 du dy phong suy gidm gié tri tai sén;

N&m muoi phan tram (50%) phan gié tri ting thém cda tai san cb dinh dwoc dinh gia lai
theo quy dinh cia phap ludt (trong trong hop dinh gia ting), hodc trir di toan b phén
gia tri giam di (trong trwdng hop dinh gia giam);

Chénh léch ty gia héi doai;

Céc khoan gidm trir (Thuyét minh 3.2.1);
Céc khoan tang thém (Thuyét minh 3.2.2); va
Vén khac (néu co).

Y Vv
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.2
3.2.1

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Vén kha dung (tiép theo)
Céc khodn gidm triy

Vén kha dung clia Cong ty duoc gidm trir bdi gia tri cda cac khodn myc sau:

>

[

C4 phiéu quy (néu co);

Toan bd phan gia tri gidm di clia cac khodn dau tw trén co s& chénh léch gitra gia tri thj
mEvagiétrighi clia tai san, khéng bao gdm céc chirng khoan duwoc phat hanh bdi
céc t6 chirc co lién quan véi Cong ty va chirng khoan co thei gian bi han ché chuyén
nhugng con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan ty I& an toan tai chinh;

Céc tai san ngén han bao gdm: cac khodn tra trwée, cac khodn phai thu c6 théi han thu
hdi hodc thei han thanh toan con lai trén 90 ngay, cac khodn tam (ng c6 thdi han hoan
(rng con lai trén 90 ngay va céc tai sdn ngén han khac;

Céc tai san dai han;

Céc khodn ngoai trir, ¢ ¥ kién trai nguoc hodc tir chéi dwa ra y kién trén béo céo tai
chinh @2 duwoc kiém toan, soat xét (néu co);

Chirng khoan phat hanh b&i cac t6 chirc cé quan hé véi Céng ty trong céc truedng hop
dudi day:

* Lacoéng ty me, cong ty con clia Céng ty,

* Lacong ty con cla cong ty me cla Céng ty.

Chirng khoén c6 thoi gian bi han ché chuyén nhuong con lai trén 90 ngay ké tir ngay
tinh toan ty & an toan tai chinh;

Céc khodn thiét hai tinh theo gia tri hop ddng trong trwdng hop ddi tac da hoan toan mét
kha néng thanh toan.

Khi xac dinh céc chi tiéu tai san gidm trlr khdi von kha dung, Céng ty dwoc diéu chinh gidam
bét phén gid tri gidm trir nhw sau:

| 4

Déi voi tai san dung dé dam béo cho nghia vu véi td chirc, c4 nhan khéac, khi tinh gidm
trir dugc gidm di gid tri nhd nhét cla céc gié tri sau: gia tri thi trwdng clia tai sdn do, gia
tri s& séch, gia tri con lai clia nghla vy;

Déi voi tai sén dwoc dam bao bang tai sén clia té chirc, ca nhan khéc, khi tinh giam tri
dwoc gidm di gia tri nhd nhét clia cac gia tri sau: gia tri clia tai san bao dam, gia tri sb
séch,

Theo d6, gié tri clia tai sén béo dam khi tinh khodn didu chinh gidm clia phan gidm trir khoi
von kha dung duoc xéc dinh bang khéi lrong tai sdn dam bao * Gia tai san * (1 — Hé sb rii
ro thi trwéng) phl hop véi quy dinh ctia Théng tw 91.

Time o =i
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.2
321

3.22

3.3

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Vén khé dung (tiép theo)
Céc khodn gidm triv (tiép theo)

Phan gidm trir khéi vén kha dung cila cac chi tiéu trong tai sdn ngén han, dai han khéng bao
gbm céc chi tidu sau:

» Céc tai san phai xac dinh rii ro thj tredng theo quy dinh clia Thong tw 91, trir ching
khoan dugc phéat hanh bdi cong ty con, cong ty me hoéc ty con cla céng ty me cla
Céng ty hodic cac chirng khon cb thai gian bi han ché chuydn nhuong con lai trén chin
muoi (90) ngay ké tir ngay tinh toan;

» Céc hop dbng, giao dich phai xac dinh rdi ro thanh khodn theo quy dinh clia Théng tw 91;
» Céac khoan dy phong suy giam gia trj tai san;

» Dy phéng phai thu kho doi.
Céng ty khong tinh gia tri céc loai rli ro @i v&i cac chi tiéu tai san da giam trir khéi vén kha
dung.

Céc khoan tang thém

Vén kha dyng clia Cong ty dwoc didu chinh ting thém bdi cac khodn myc sau:

» Toan bd phén gi4 trj tang thém clia cac khodn dau tw, trén co s& chénh léch gilra gia tri
thi truéng va gia tri ghi s0, khéng bao gbém céc chirng khoan dwoc phat hanh bdi cac t6
chire c6 lién quan véi Cong ty va céc chirng khoan c6 théi gian b han ché chuyén nhuwong
con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh todn ty I& an toan tai chinh;

» Céc khodn ng c6 thé chuyén @i thanh vén chl s& hiru, bao gdm: trai phiéu chuyén ddi,
¢ phiéu wu dai va cac cong cu ng khac da duoc dang ky bd sung von kha dung véi Oy
ban Chirng khoan Nha nwéc va théa mén tat ca cac quy dinh tai Khoan 2 Biéu 7 cla
Théng tw 91.

Téng gié tri cac khodn ng dugc sl dung dé bd sung vén kha dung t6i da béing 50% phan vén
chii s& hiru. Dbi voi cac khodn ng c6 thé chuyén ddi thanh vén chi s& hiru va cac khodn no
da @ang ky bd sung vao vén kha dung véi Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc, Cong ty khéu triv
20% gia tri ban ddu m&i n&m trong thoi gian ndm (5) ndm cudi cling trude khi dén han thanh
toan/ chuyén dbi thanh ¢ phiéu phd théng va khéu trir 25% gid tri con lai mdi quy trong théi
mbén(ﬂquﬁwéicﬂngmwhiﬁénhanﬁmnhmmuygndﬁmdph u phé théng.

Gia tri rdi ro thj trwong

Gia tri rlii ro thi trwéng 1a gia tri twong (ing véi mire d6 tdn that cé thé xdy ra khi gia thi trwéng
clia tai san dang s& hiru va du kién s& s& hiru theo cam két bao lanh phat hanh bién déng
theo chiéu huwéng bat lgi. Gia tri rdi ro thi tredng duoc xéc dinh dbi véi cac tai san duoc quy
dinh tai khoan 2, Diéu 9, Théng tw 91, bao gbm: tién va cac khodn twong dwong tién, cong
cu thi tredng tién t&, tréi phiéu, cb phiéu, chirng chi qu§/ cb phiéu cla cong ty dau tw chirng
khoan, dugc Cong ty xac dinh khi két thic ngay giao dich theo cong thirc sau:

Gié tri rti ro thi trweéng = Vi thé rong x Gia tai sén x Hé s6 i ro thi trwdng
Trong d6, vi thé rong clia chirng khoén la sb lwong chirng khoan dang ndm gilr cla Cong ty

tai théi diém tinh toan, sau khi d& diéu chinh gidm bot sé chirng khoan cho vay va tang thém
s6 chirng khoan di vay phil hgp véi quy dinh clia phép luat.

10
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Céng ty TNHH M6t thanh vién Quan ly Quy dau tw Chieng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.
3.3

3.3.1

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gid trj rii ro thi trwéng (tiép theo)
Céc tai sdn khang duwoc xac dinh gia tri rii o thi trwdng bao gém:

>

| 3

C4 phiéu quy:

Sgg'ngkhoénphathanhb&ic&cb&cht‘rccéqmnhévﬁricongtymmwanghqp
i day:

* Lacong ty me, cong ty con cia Cong ty;

* Lacong ty con ctia cong ty me ctia Cong ty.

Chirng khoan cé thdi gian bi han ché chuyén nhwong con lai, trén chin muoi (90) ngay,

ké tir ngay tinh toén;

Trai phiéu, céc cong cy ng, gidy t& c6 gié trén thi trudng tién té da dao han;

Chirng khoan da dwoc phong ngira rii ro bdi chirng quyén ban hozc hop ddng twong

mggyénaanvahvpdbnngénbénms&mdéMngﬁaﬁmmm

Hé s6 rdi ro thi trwong

Hé sé rui ro thi tredng dwoce xac dinh cho tirng khodn muc tai sén theo quy dinh trong Théng
tw 91.

11
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 ndm 2025

3.3
332

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rdi ro thi triwong (tiép theo)

Gia tai sén

muyentécdinhgﬁchungkhoéndWGbenh&nhk&nhaoThbngmm dwoc quy dinh cu
nhuw sau:

mwmmmmmcawwwmmms

’.1 Ttén(VND) ‘Sédugaikhoéntwn_gaytinhm

|' Gid tri quy @i ra VND theo t gié tai cac & chire tin

| dungduvcphépkinhdMngoalhéltinhtaingay

2 Ngoaité

3 Tién giri c6 ky han

| Tin phiéu kho bac, héi phiéu
ngan hang, thuong phiéu,

nhwong, tréi phiéu va céc cong

4 Mdﬂﬁéngmcbmémwén

' Tréi phiéu

' cu thi trwdng tién té chiét khéu

'Gaaméngmcw\gmmykéwmwsuatm
_gmraduqcmanhtoéntéing&yﬁnhman.

Gia mua cong ve&i 18 Iy ké tinh @én ngay tinh toan.

5  Trai phiéu niém yét

[ 'Giayétbinhqummmménggaodmws&

giao dich Chirng kho#n tai ngay giao dich gan
métgwgmmyké(néugayétcmamm
Iy ké);

- Trwdng hop khéng cb dich trong véng nhiéu
hon hai (2) tuén tinh dén ngay tinh toan, 1 gia tri
Ionnhatmgcacgmdm
+ Gi4 mua cong 18i IOy ké;

+ Ménh gia cng I&i 0y ké;
+ Gia xac dinh theo phuwong phép ndi bd cla
Céng ty, bao gbm ca 13i I0y ké.

Tae la:

Max (Gia mua cdng Iai Ity ké, Ménh gia cong 1ai 10y

- ké, Gia xac dinh theo phuong phap ndi bd, bao gém

cawmyké)

' LA gié tri 16n nhét trong cac gié trj sau:

6 | Tréi phiéu khéng niém yét

+ Gia yét (néu co) trén cac hé théng béo gia do Céng
ty lyra chon, cong Ii Iy ké;

+ Gia mua cng 18i 10y ké;

+ Ménh gia cong lai Ity ké;

+ Gia theo quy dinh ni bd clia Céng ty, bao gbm cé
I&i 10y ké.

T 1a:

Max (Gia yét (néu c6), Gia mua cong I4i lay ké, Ménh |
gia cong Iai Iy ké, Gia xac dinh theo phuong phép

' i bo, bao gbm cai Iai Iy ké).

12
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

3.3 Gié trj rdi ro thi trvomg (tiép theo)
332 Gié tai sén (tiép theo)

i Logitaisdn | Nguyéntéc dinh gié giao dich trén thi treong
C6 phiéu
- Gia déng civa clia ngdy giao dich gan nhét trwérc thdi
d@iém tinh toan;
- Trwdng hop c6 giao dich trong véng nhiéu hon
C4 phiéu niém yét trén hai (2) tuéin tinh dén ngay tinh toan, 1a gia tri I6n nhat
Sé& Giao dich Chirng trong cac gia tri sau:
7 | khoan va cd phiéu cla + Gié tri s6 sach;
cong ty dai ching + Gia mua;
mmmh‘ + Gia theo phwong phép ndi bd clia Cong ty.
Tire la:
Max (Gié4 tri s& sach, Gia mua, Gié xéc dinh theo phuong
phép ndi bd)

- Gi4 tri trung binh dya trén béo gi4 cla t6i thiéu ba (3)
cong ty chirng khoén khéng phai la ngudi cé lién quan
tai ngay giao dich gan nhét trwéc thoi diém tinh toan,

- Trwong hop khdng cé dl béo gia clia i thidu ba (3)
cong ty chirng khodn, 14 gié tri Ion nhét trong céc gia tri
bt

) + Gid tir cac béo gia;
- . : + Gia cla ky béo céo gén nhét;
’ %%Tym&‘%?' + Gié tri s6 séch;
+ Gia mua;
+ Gia theo quy dinh ndi bd clia Céng ty.
Tere 1a:
Max (Gi4 tir cac béo gid, Gia cia ky bao cdo gén nhét, Gia

tri s& sach, Gia mua, Gia theo quy dinh ndi bd clia tb chirc
kinh doanh chieng khoan).

R 7 i S Rl Y

La gid tri In nhét trong céc gia tri sau:
+ Gié tri s6 sach;
Cb phiéu bi dinh chi giao | + Ménh gia;

dich, hodc hiy niém yét
B hoac hily dng ky giao + Gia theo phuong phap néi b clia Cong ty.
dich Tirc &
Max (Gi4 tri 6 sach, Ménh gié, Gia xac dinh theo phuong
phép ndi bd).

phiéu cu v 80% gid tri thanh Iy cta cé phiéu d6 (gia cé phiéu duoc chia
10 ﬁmnmm%, do té chirc gii .wsﬁnmbgl‘mécgiam séch)

phé san wnwwm’ma&kémghm,hmgam
quy dinh néi bd clia Cong ty.

13



Céng ty TNHH M6t thanh vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.3
332

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gié tri rdi ro thj trwong (tiép theo)
G tai san (tiép theo)

TT | Loaitaisin | Nguyéntic dinh gié giao dich trén thi tnsong
C6 phiéu (tiép theo)

L& gié tri I6n nhét trong cac gia tri sau:
+ Gia trj s0 séch;

+ Gia mua/gia tri vén gop;

11 | Gophan. phénvén 9% |, Gig theo quy dinh ngi bo cia Cong y
Tire la:

Max (Gia tri sb sach, Gia mualgié tri vén gop, Gia theo quy
dinh ndi b6 cua td chire kinh doanh chirng khoan).

 Ching chi Quy/ed phiéu cila Cong ty ddu t ching khodn % _________J

- mmwwmwmwmwm

| 4o | Quy déng dai ching/Quj | - Trudng hop khdng co giao dich trong vong nhiéu hon

: ETF hai (2) tun tinh dé&n ngay tinh toan 1a: (‘Gia tri tai san
rong cla quy “NAV")/1CCQ tai ky béo céo gan nhét
trwéc ngay tinh toan.

| Qu thanh vien/Qu -
43 | Molcd phiéu clia Cng ty ' NAV trén mot don vi phan vén gép/don vi chirng chi
@Au tw chitng khodn phat  qufi/cd phiéu tai ky béo cao gan nhét trwoc ngay tinh toan.

hanh riéng lé
14 | Cactuomghopkhdc | TheoquydinhndibociaCongly.
rafsannédm 1
Sl wd;maa | Gia tr| duoe xéc dinh b 18 chirc dinh gia doc 1ap dotd

chire kinh doanh chirng khoén lya chon.

' Nha clravat kién trac bao | Gid tri duoc xac dinh bdi té chire dinh gia doc 14p do t&
16  gbm cé cac hang muc chirc kinh doanh chirng khoan lwa chon/Chi phi xay dyng
'xay&mgwbéndedmg co ban dé dang Iy ké.

. Céc trang thiét bi, may '
17| e, phoomg M- Gid trj con lai ciia tai san.

'15

| . | Gié tri duoc xéc dinh bdi 16 chive dinh gia doc 1ap do t
18 cactaamcéqnhm chir kinh doanh chimg khosn hva chon.

14

o e e W



Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

3.3
332

333

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rdi ro thj tridng (tiép theo)
Gié tai san (tiép theo)

] Lowmisin | Nawanihe dinh ik glo dich i g

'Changquyéneédémbéolr- Gia déng cira tai ngay giao dich gén nhét ngay tinh

" do t& chirc kinh doanh toan;

chirng khoan khac phat | .  Gia mua (néu chi*ng quyén cb bdo da&m chua niém
m —y— yét)' _— 1

- Gia (theo ddng ngoai t8) x tj gi& chuyén dbi sang déng |

tai ngay tinh toan

- Gia déng cira tai ngay giao dich gén nhét ngay tinh
m-

-« 7T c6 giao dich nhidu hon hai (02
, Wmumﬁm%gmmmm&m
. " | g] sau;
20 mcéwwmﬁwnm + Gi4 tri s sach;
+ Gia mua;
+ Gia xéac dinh theo phwong phap ndi bd cla té chirc
Tire la:
Max (Gié tri 6 séch, Gia mua, Gia xac dinh theo phuwong
| Dhdp ndi ).

19

Ghi chu:
»  L&i Ity ké 1a; khoan i tinh tir thei diém tra 18i gan nhét téi thoi diém tinh toan.

» Gié tri s sach (book value) ciia mot cb phiéu dwgc xac dinh trén co s& béo céo tai chinh
gan nhét da dwoc kiém toan hodc soét xét.

» Té chirc kinh doanh chirng khoan dwoc Iwa chon hé théng béo gia trai phiéu
(Reuteurs/Bloomberg/VNBF hodc cac t6 chire twong dwong) dé tham khao.

Gié trj rdi ro thj treong téng thém

Gia tri rlii ro thi trwéng clia céc tai sén sé dwoc diéu chinh tang thém trong trwdng hop Céng
ty dau tw qua nhidu vao tai sdn d6 ngoai trir chirng khoén dang trong théri gian béo I&nh phét
hanh theo hinh thirc cam két chéc chén, trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwoc Chinh phi bao
1&nh. Gia tri rli ro dwoce diéu chinh téng theo nguyén téc sau:

» Téng thém 10% treéng hop gia tri cia khodn dau tw vao cd phidu va trai phiéu
clia mét t6 chirc chiém tir trén 10% dén 15% Von chi s& hiru clia Cong ty;

» Tang thém 20% tredng hop gié tri clia khodn dau tw vao cd phiéu va tréi phiéu
clia mdt td chirc chiém tir trén 15% 25% Vén chii s& hiru cla Cong ty;

» Téng thém 30% trwérng hop tdng gia tri clia khodn dau tw vao cb phiéu va tréi phiéu
clia mot td chirc chiém tir trén 25% tr& 1én Vén chi s& hivu clia Céng ty.

Céc khodén ¢ tire, trai tire, gid tri quyén wu dai cla chirng khoén (néu c6) hosc 1ai cia tién
gtri, cac khodn twong dwong tién, cong cy chuyén nhwong, gidy to c6 gia dwoc diéu chinh
té&ng thém vao gia tri tai san khi xac dinh gia tri rli ro thj tredng.

15



Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nim 2025

34

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rai ro thanh toan

Gia tri riii ro thanh todn 1a gia tri twong (ng v&i mire d6 ton thét c6 thé xdy ra khi di tac khong
thé thanh toan dang han hodc chuyén giao tai san dang han nhw cam két. Gia tri rlii ro thanh
toan duoc xac dinh khi két thic ngay giao dich clia cac hop déng, giao dich nhw sau:

» D& voi hop ddng tién giri co ky han tai cac td chire tin dung; chirng chi tién gl do cac

td chire tin dung&h&t hanh: hop ddng vay, muon chirng khoan phi hop véi quy dinh clia
phép luat; hop dong ban c6 cam két mua lai chirng khoan phit hop véi quy dinh clia phap
luat; hop ddng mua cé cam két ban lai chirng khoan phis hop véi quy dinh cla phép luat;
hop dong cho vay mua ky quj chirng khoan niém yét phi hop véi quy dinh cla phap
ludt; céc khoan phai thu khach hang trong hoat dong kinh doanh chirng khoan, cac khoan
phdi thu trai phiéu d4 ddo han, cac gidy t& c6 gia, cong cu no §a dao han ma chua duoc
thanh toan, cac khodn phai thu khac va cac hop ddng, giao dich, cac khoan st dung vén
khac tai san co khac tiém &n rii ro thanh toan, gia tri rii ro thanh toén trwdc thoi han nhan
chuyén giao chirng khoan, tién va thanh Iy hop ddng, duoc xac dinh theo cong thirc:

Gi4 tri rlii ro thanh toan = Gia tri tai san tiém &n rli ro thanh toan x Hé sé rii ro thanh
toan theo déi tac

Béwaihqubngnéolanh&nathanhkfmmu&ch&ckhacwmgtbhqpbéo&nhph&t
hanh theo hinh thirc cam két chéc chén ma Coéng ty & té chirc béo lanh phat hanh chinh,
gi4 tri rdii ro thanh toan duoc xac dinh bang 30% gia tri con lai ciia cac hop déng béo lanh
phat hanh chua duge thanh toan;

Gia tri rUii ro thanh todn = Gia tri tai san tiém n rdi ro thanh toan x Hé s6 rlii ro thanh toan
theo ddi tac

Débi v6i cac khodn phai thu, cac khoan phai thu khéc va tai sén co khac qua han, chirng
khoan chwa nhan chuyén giao dung han theo quy dinh tai diém h, i khodn 1 Diéu 10,
Thong tu 91 (Céc khodn phai thu trai phiéu da dao han, cac gidy o co gia, cong cu no
@4 dao han ma chua dwoc thanh toan; Tai san qua thdi han chuyén giao, ké ca ching
khoan trong hoat dng kinh doanh ciia t& chirc kinh doanh chirng khoan, chirng khoan
clia khéch hang trong hoat dong méi giéi chirng khoan) ké cé chirng khoan, tién chua
nhan duoc tir cac hop ddng tién giri co ky han tai cac td chire tin dung; chirng chi tién
gl¥i do cac té chire tin dung phat hanh; hop vay, mwon chirng khoan phi hop véi
quy dinh clia phap luat; hgp dbng ban cé cam két mua lai chirng khoan phl hop voi quy
dinh clia phap luat; hop déng mua c6 cam két ban lai chirng khoan phii hop véi quy dinh
cua phap luat, hop ddng cho vay mua ky quy chirng khoan phi hop véi quy dinh cla
phap luat @ dao han, gia tri rili ro thanh toan duoc xac dinh theo nguyén tic sau:

Gia tri rdi ro thanh toan = Gid tri tai s&n tiém &n rdi ro thanh toan x Hé 6 rui ro thanh
toan theo théi gian
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Qu§ d&u tw Chieng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

34
34.1

342

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rui ro thanh toén (tiép theo)
Hé s6 rai ro thanh toén

Hé s rili ro thanh toan duwoc xac dinh theo ddi tac va theo thoi gian theo quy dinh tai phy lyc
tai Phy luc Ill, Théng tuw 91.

Gid tri tai sén tiém &n ri ro thanh toén

a. Hoat dong vay, cho vay chirng khodn, giao dich ky quy, giao dich mua bén lai cho khéch
hang hodc cho ban than Cong ty

Gia tri tai s@n tiém an rdi ro thanh todn 14 gi4 tri thi treérng cla hop ddng tinh theo nguyén téc
nhw sau:

» Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan duoc xac dinh nhu sau:

STT | Loai hinh giao dich Gidé trf tai san tiém &n rdi ro thanh todn

1.

Tién glri c6 ky han, chirng chi tién
gU¥i, khodn tién cho vay khéng c6 tai
san béo dam; cac hop , giao
dich, cac khoan s dung vén theo
Piém k, Khoan 1, Diéu 10 Théng tw

Toan b sé du tai khoan tién givi, chivng
chi tién guvi, gia tri khodn cho vay, gié tri
hop ddng, gié tri giao dich vGi céc
khoan cb tire, tréi tirc, gia tri g wu dai
(a6i véi chirng khoan) hodc 14i tién guvi, 14

91 cho vay, khodn phu phi khac (d6i véi
khodn tin dung).

Max{(Gié tri thi truong cla hop déng - Gié tri
tai sén dam béo (néu c6)),0}

Max{(Gia tri tai san dam bao - Gia tri thj
trwéng clia hop dong),0}

4. | Hop dbng mua chirng khoén cé cam | Max{(Gié tri hop @ng tinh theo gia mua - Gia
két ban lai tri thi treding clia Hop déng x (1 - Hé sb rdi

2. | Cho vay chimg khoan

3. Vay chirng khodn

ro thi treéng)),0}
5. memmwm Ma{swmmimmcaamabngm-
két mua lai Hé s6 rlii ro thi tredng) - Gid tri hop ddng

tinh theo gié ban),0}
6. | Hop ddng cho vay mua ky quy (cho | Max{(S6 du no - Gid tr tai sén bao dém),0}

S6 dv no 1a gia tri khodn vay, |&i vay va céc loai phi.

Gi4 tri tai s&n dam bdo ciia khach hang duwoc xéac dinh theo Thuyét minh s6 3.4.3. Trong
trwéng hop tai sén bdo dam cla khéach hang khéng cé gia tham khao theo thi trieéng, thi
duoc xéc dinh theo quy dinh ndi bo clia Cong ty.

Gia clia c4c tai sén duoc xéc dinh theo Thuyét minh 3.3.2.

17
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoén I.P.A

THUYET MINH BAO CAQ TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 ndm 2025

34
34.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia trj rai ro thanh toan (tiép theo)

Gié trj tai sén tiém &n rdi ro thanh toan (tiép theo)

b. Hoat dong giao dich chirng khoén

Gia tri tai san tiém &n rii ro trong hoat dong giao dich chirng khoan dwoc xac dinh theo

nguyén téc sau:

Gid i st i

A-E&vﬁ&-gmmmmm

1. Trwée théi han nhan thanh toén

0

2. Sau théi han nhén thanh toan

Gia tri thi tredng cla hop déng (trong trwdng
hop Gia thi trudng thép hon Gia giao dich)

0 (trong trwdng hop Gia thi trwéng cao hon Gia
giao dich)

B - Déi voi céc giao dich mua chirng khoén

4 | Truéc thai han nhan chuyén giao
* | chitng khoan

0

, | Sauthdi han nhan chuyén giao
| ching khoan

Gia tri thi trwéng cla hop d@dng (trong trwdng
hop Gié thi truéng thép hon Gia giao dich)

0 (trong trrdng hop Gid thi trwdng cao hon Gia

giao dich)

Théi han thanh toan/nhan chuyén giao chirng khodn 1a T+2 (d6i v&i cd phiéu niém yét), T+1
(@61 voi trai phiéu niém yét); hodic T+n (dbi véi cac giao dich thda thuan ngoai hé théng giao
dich trong n ngay theo théa thuan clia hai bén) hodc theo quy dinh cu thé (adi voi chirng

khoan phai sinh).

¢. Céc khodn phéi thu, tréi phiéu d& déo han, céc cong cu ng da déo han

Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh todn 12 gia tri khodn phai thu tinh theo ménh gié, cong thém
céc khoan 13i chwa dwoc thanh todan, chi phi cé lién quan va trir di khodn thanh toan da thuc

nhan treéc d6 (néu cd).
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

34
343

3.4.4

34.5

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gié tri rdi ro thanh toén (tiép theo)

Gidm triv gid tri téi sén dém béo

COngtydiéuchinhgiémmphéngiéh‘itéisénbéoﬂémcﬁadéitéc,khéchhﬁngklﬁxécd}nh

gi4 tri tai san tiém an rdi ro thanh toan trong trwdng hop cac hop ddng, giao dich nay dap

(rng day AU cac diéu kién sau:

» Dbitac, khach hang c6 tai san bao dam thyc hién nghfa vy clia minh va tai sén béo dam
la tién, cac khodn twong duong tién, gidy t& c6 gia, cong cy chuyén nhuong trén thi
trwdng tidn té, chirng khoan niém yét, dang ky giao dich trén 8& Giao dich Chirng khoan
Viét Nam va cong ty con, trai phiéu Chinh phd, tréi phiéu dwoc B Tai chinh béo lanh
phét hanh;

» Céng ty cé quyén dinh doat, quan Iy, si dung, chuyén nhwong tai sén bdo dam trong

tréing hop déi tac khéng thue hién nghfa vy thanh toan day dd va dang théi han da thoa
thuén tai cac hop déng.

Gia tri tai san giam trir dugre xac dinh nhw sau:
Gi&tritéisénﬁﬁmbéo=Kh6&luvngt&is&nxGia&isénx(1—Hésén‘xirothitrwbng)
Gi4 ciia c4c tai san dwoc xac dinh theo Thuyét minh 3.3.2.

Gia trj rai ro thanh toén tang thém

Gi4 tri riii ro thanh toan phai dwgc didu chinh téng thém trong cac trudng hop sau:

» Tang thém 10% trong trwdng hop gié tri hop ddng tién gi¥i, chieng chi tién gli, khodn cho
vay, khodn phdi thu trong han, hop mua c6 cam két ban lai chirng khoén, hop déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoén, tong gia tri cac khodn vay déi voi mét té chire, ca
nhan va nhom t chire, ca nhén lién quan (néu cé), chiém tir trén 10% dén 15% Vén chi
s& hiru;

»  Tang thém 20% trong tridng hop gid tri hop ddng tién giki, chirng chitién gii, khodin cho
vay, khodn phai thu trong han, hop déng mua cé cam két ban lai chirng khoan, hop dong
ban c6 cam két mua lai chirng khodn, tong gia tri cac khodn vay dbi véi mét té chire, ca
snganva nhém t8 chire, c& nhan lién quan (néu cd), chiém tir trén 15% dén 25% Vén chil

htru;

» Téng thém 30% trong trwdng hop gid tri hop @dng tién giri, ching chi tién giti, khodn cho
vay, khoan phai thu trong han, hop dng mua c6 cam ket ban lai chirng khoan, hop dong
ban c6 cam két mua lai chirng khoén, gia tri cac khodn vay d6i véi mét t6 chire, ca
nhan va nhém td chire, ca nhéan lién quan (néu c6), hodc mét ca nhan va cac bén lién
quan 1&i ca nhan d6 (néu c6), chiém tir trén 25% Von chl s& hru trd 1én.

Bu trir rong song phuong gid tri tai sén tiém &n rdi ro thanh toén

Gia tri tai san tiém &n rli ro thanh toan dwoc bu trir rong song phuong khi:

» Rii ro thanh toan lién quan t&i cing mot di tac;

» Rui ro thanh todn phéat sinh @6i v&i cing mét loai hinh giao dich;

» Viéc bl trir rong song phirong da dwoc cac bén théng nhét treéc bang van ban.
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rdi ro hoat déng

Gié tri rli ro hoat dong Ia gié tri {rng v&i mirc a6 tn théat c6 thé xay ra do 16i ky th
18i hé théng va quy trinh nghiép vy, I6i con nguwdi trong qué trinh tac nghiép, hoc do thi
vén kinh doanh phat sinh tir cac khodn chi phi, 16 tir hoat dong d4u tw, hosc do cac nguyén
nhé&n khach quan khac.

Gia tri rii ro hoat dong clia Cong ty dwoc xac dinh bang 25% chi phi duy tri hoat dong clia
Cong ty trong vong mudi hai (12) thang lién ké tinh téi thei diém tinh toan, hodc 20% vbn
diéu 1 téi thieu cho cac nghiép vu kinh doanh ciia té chire kinh doanh chirng khoén theo quy
dinh cla phap luat, tuy thude vao gia tri ndo Ién hon.

Chi phi duy tri hoat déng cila Céng ty duoc xac dinh béng tng chi phi phét sinh trong n&m,

trir di: chi phi kh&u hao; chi phifhoan nhép dy phdng gidm gia d&u tu ngén han; chi phi/hoan
nhép dy phong gidm gia dau tw dai han; chi phi/hoan nhap dy phong phai thu khé doi.
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Qu§ du tw Ching khoén |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

4. BANG TiNH VON KHA DUNG

STT | NOIDUNG

Vén déu tw clia chil s& hiru
mm&neﬁmﬁlwdﬁ

: "*a:'%ﬁm

3. G&Mm&

4. | Quy dy trir bd sung vén diéu 1é
5. | Quy ddu tw phat trién

6. | Quf dy phang tai chinh va rii ro
nghiép vy

Quy khéc thude vén chii s& hivu
mmwu&mw

7

8.

9. | 86 dw dy phong suy gidm gia tri
tai san

10.

Chénh léch danh gié lai tai san
cb dinh

11. | Chénh Iléch ty gia héi dodi
12. | Céc khodn ng ¢ thé chuyén dbi

13. Tﬂu 6 phan gidm di hodc tang
céc chirng khoan tai
d\lﬂu&lﬂﬁm

14. | Vén khac
1A | Téng

o T 0 S \wy



Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 théng 6 nam 2025

4, BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

Vién khé dung

STT |NQIDUNG Vén khé dung

Khoén giém trir
VND

Khoén téng thém

(1)

wmmm

. A

Déu tw ngén han
mehfuumm“
Chirng khodn b gidm trir khdi vén kha

2 _ _
" mmgn*muawuﬁ

Phai thu ciia khach hang
Phi thu cda khach hang c6 thoi han thanh toan

Phai thu cia khach hang cé théi han thanh todn
con lai trén 90 ngay

Tra truée cho ngudi ban

: iNu hoat dong nghiep vu

Phai thu hoat dong nghiép vu c6 thi han thanh
Phai thu hoat déng nghigp vy c6 théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

Phéi thu ndi bo ngén han

Phai thu ndi b c6 thoi han thanh todn con lai tir

Phai thu ndi bd c6 thdi han thanh todn con lai

trén 90 ngay

5 |Phai :

Phéi thu hoat dong giao dich chirng khodn c6

Phai thu hoat dong giao dich chizng khodn c6
thanh todr

6. | Céc khodn phai thu khac
Phai thu khc c6 théi han thanh toan con lai tir
90 ngay tré xubng

Phai thu khéc c6 thei han thanh toan con lai
trén S0 ngdy

Hang tén kho
i phi tré
Thué GTGT duwoe khdu trir
Thué va cac khodn phai thu nha nwéc

Tai san ngén han khac

Tam (rng c6 thei han hoan (g cdn lai tir 90
ngay trér xubng
gmummmmmmww

42 |Taisén ngén han khac
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Céng ty TNHH Mbt thanh vién Quan Iy Quy dAu tw Ching khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

4. BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT | NOI DUNG ﬁn“% maﬂw m&um

| |Céc khoan phai thu dai han, ké cé phai thu tir
hoat dgng Uy thac :

1. | Phai thu dai han cia khach hang

Phdi thu dai han ciia khach 6 thdi han
thanh toan con lai tir 90 ngay

Phai thu dai han ciia khach hang c6 thoi han
thanh toan can lai trén 90 ngay

Vén kinh doanh & don vi tryc thube
3. | Phdi thu dai han ndi bd

Phai thu dai han ndi bd c6 thei han thanh toan
con lai tir 90 ngay tré

Phai thu dai han ndi b c6 thori han thanh toan
con lai trén 90 ngay

4. | Phai thu dai han khéc

Phai thu dai han khac c6 thoi han thanh toan
wuun:swm

Phai thu dai han khac cé thoi han thanh todn
con lai trén 90 ngay

Dy phong phai thu dai han khé doi
Téi sén ¢ dinh

Bt dong sén Gau tw

Céc khodn d4u tv tai chinh dai han
DAu tir vao cong ty con

Dhu tw chirng khodn dai han

Chirng khoan tiém &n riii ro thi trwdmg theo
quy dinh tai khodn 2 Didu 8 Théng tw 91

ot oy G o L S S 8 Thbg w8
Céc khoan dhu tw dai han ra nuéc ngoai
Béu tw dai han khac

Dy phéng gidm gid dAu tw tai chinh dai han
Tai s&n dai han khac

Chi phi trd tredec dai han

Tai sén thué thu nhap hoan lai

Ky cuoe, ky qui dai han K
ot s s

c4o tai chinh @& dugc kiém todn, sodt xét
ma khéng bi tinh gidm trir theo Thong tw 91.

1C |Téng
VON KHA DUNG = 1A-1B-1C

~

>
0
-
n
i
0
A
-
:
-

NI=Z|El=|2

BNl s w

%mwwmmmwwwsummwm
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAQ TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

4. BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)
4.1  Gié tri ting thém va giam di cta ching khoan

Chi tiét gia tri ting thém va giam di cla chirng khoan tai khodn muc @4u tw t&i chinh dwoc
diéu chinh vao vén kha dyng tai ngay 30 thang 6 nam 2025 nhw sau:

Gia gée Gid tri hop ly Chénh léch

VND VND VND

Gia tri ting thém 101.144.659.788  102.435.652.367 1.290.992.579
Cb phiéu niém yét 25.037.500.000 22.600.000.000  (2.437.500.000)
Cé phiéu chua niém yét 102.000.000 102.000.000 -
Trai phiéu niém yét 36.005.160.000 37.053.782.178 1.048.622.178
Chirng chi quf 39.090.999.788  42.679.870.189 2.679.870.401
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan 1.P.A
THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quén ly Quy dau tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

5. BANG TiNH GIA TR] RUI RO THI TRUONG (tiép theo)

& 2 Hésérii | Quymé riiro
 Céc hang myc déu tu d o B8 (VND)

| el (2)

. Trai phiéu doanh nghiép

Trai phiéu doanh nghiép niém yét

Tréi phiéu niém yét c6 thoi gian dao han con
wm1m,ge&aup?m adi

6.041.280.822

Trai phiéu niém yét c6 thoi gian déo han con
lai tir 1 ndm dén dwoi 3 nam, ké ca trai phiéu
chuyén déi

10

31.012,601.356

3.101.250.136

Trai phiéu niém yét co thoi gian dao han con
mwsm&nmswmeawm
chuyén dbi

15

Trai phiéu niém yét c6 thoi gian dao han con
gﬁhﬂmaﬁ&n.&&dwwﬁum

Tréi phiéu doanh nghiép khéng niém yét

Trai phiéu khéng niém yét do doanh nghiép
niém yét phat hanh co thoi gian dao han con
lai dudi 1 ném, ké ca trai phiéu abi

15

Trai phiéu khéng niém yét do doanh nghiép
niém yét phat hanh c6 thoi gian déo han con
lai tir 1 n@m dén duoi 3 ndm, ké ca trai phiéu
chuyén dbi

Trai phiéu khdng niém yét do doanh nghiép
niém yét phét hanh c6 théi gian do han con
lai tr 3 n@m @én dwéi 5 nam, ké ca tréi phiéu
chuyén déi

khéc phat hanh cé thoi gian dao han con lai
dudi 1 nam, ké ca trai phiéu chuyén abi
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Cong ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Quy dau tw Chirng khoan 1.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025

BANG TiNH GIA TR] RUI RO THI TRU'ONG (tiép theo)
R, TR M = Sy b O

;@
%
D

10

18.500.000.000

1.850.000.000

.
g
&g
g
&
g
g8

:
]
:

16

i
i
i

4.100.000.000

8%i8
3
-
2
g

:
:
H
i
:

£
g
g
8
F
g

gz88388
8
H
e
H
ERH
L ES

10

42.679.870.189

4.267.987.019

Chirng khoan niém yét bj kiém soat

g |& B\ 8|8

el TP = 20510

102.000.000

102.000.000
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Cang ty TNHH Mt thanh vién Quan Iy Quy dAu tw Chirng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025

BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRU'ONG (tiép theo)

IX. Rui ro ting thém
Mirc @ i
Ma chimg khodn e | hys Gt i ro | 018 i o ting
(%) (%)
1. | Céng ty Cé phan CMC (ma
= phgu: CT122000) 20% 10% | 3.101.250.136 620.250.027
2. | Chirng chi quj VNDCF 30% 10% 4.267.987.019 1.280.396.106
TONG GIA TRI RUI RO TH| TRUONG (I+1+I+IV+V+VI+VIHVIII+IX) 12.525.185.753
BANG TiNH GIA TR] RUI RO THANH TOAN
Gia tri rdi ro
VND
Ri ro trwdc thdi han thanh toén (Thuyét minh 6.1) 3.064.705.863
RUi ro qua théi han thanh toén (Thuyét minh 6.2) 20.000.000
RUi ro tir cac khodn tam (rng, hop dong, giao dich khéc .
(Thuyét minh 6.3)
RUi ro téng thém (Thuyét minh 6.4) 684.004.775
Téng gia tri rdi ro thanh toén 3.768.710.638
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

6. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THANH TOAN (tiép theo)
6.1  Rui ro trwéc thoi han thanh toén (tiép theo)
Hé s6 rlii ro thanh toan theo ddi tac dwoc Cong ty xac dinh nhw sau:

(1

Chinh phil, cc t chizc phét hanh dwor bio lanh bdi Chinh phd |

va Ngén hang Trung wong cac nuée thude khéi OECD; Uy ban
Nhan dan tinh, thanh phé trye thuée Trung wong

)

$& Giao dich Chirng khoan, Téng céng ty lwu ky va bi trir
chirng khoan Viét Nam

(3)

Té chirc tin dung, t6 chirc tai chinh, t& chirc kinh doanh chirng
khoén thanh 18p & cac nuéc thude khdi OECD va co hé sb tin
nhiém dap (rng céc diéu kién khac theo quy dinh ndi bo cda té

3.2%

(4)

Té chire tin dung, t& chive tai chinh, td chire kinh doanh chirng
khoén thanh 1ap ngoai cac nwdc OECD; hodc thanh Iap tai cac
nwéc thude khdi OECD va khéng dap (ng cac diéu kién khac
theo quy dinh ndi bd clia Cong ty

4,8%

(5)

Té chie tin dung, té chirc tai chinh, t& chirc kinh doanh chieng
kho@n thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam

6%

(6) | Céc td chirc, ca nhan khac

8%

(*) Chi tiét Tién givi ky han va cac khoan tién cho vay khong c6 tai sdn bo dam, cac khoén

phai thu tir hoat

tiém &n rli ro thanh toan

Gié trj 6 sach dam béo dam bao  thanh todn Gia trf rdi ro
VND VND VND 9% VND

Céc khoan tién
gi¥i va ching chi
tién gli co ky han . 6%
Phai thu t6 chire
tin dyng, t chirc
tai chinh 43.117.976.169 43.117.976.169 6% 2.587.078.570
Phai thu S& Giao
dich Chirng
khoan, VSD 0,80% .
Céc khoén phai
thu khac 5.970.341.160 2.567.532.913 8%  477.627.293
Téng céng 49.088.317.329 - 45.685.509.082 __3.064.705.863

Gia trj tai sén

Gid tritai sdn  khong c6 tai san HE sb i ro
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Cong ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tw Chirng khoan I.P.A
THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025
6. BANG TiNH GIA TR| RUI RO THANH TOAN (tiép theo)
6.2 Rdi ro qua théi han thanh toan
1. |0-15 sau thoi han thanh 16 ) R
toan giao chirng khoan
2. | 16 - 30 ngay sau th&i han thanh = .
toan chuyén giao chimg khodn 2
3. | 31-60 ngay sau thdi han thanh ) )
toan chuyén giao chirng khoan “
4. | Trén 60 ngay sau th&i han
thanh toan, chuyén giao chivng 100 20.000.000 20.000.000
TONG RUI RO QUA THO'I HAN THANH TOAN
6.3  Ruiro tir cac khodn tam (g, hop ddng, giao djch khéc
1 | Céc hop dng, giao dich, céc khoan
sir dung vén ngoai céc giao dich,
mmmmiwam
a, b, c d,d e gkhodn 1 Bidu
10 Théng tw nay; Cac khoan phai
thu tir mua bén no véi @bi tac giao
Céng ty Quan Iy tai
san clia cac td chire tin dung Viét
Nam (VAMC), Céng ty tréch nhiém
hiru han mua bén no Viét Nam
(DATC)
Khoan tam (rng chiém tir 0 dén 5%
vén chi s& hiru c6 thei gian hoan
@ng con lai dudi 90 ngay. 8
TONG RUI RO HQP DONG, GIAO DICH KHAC
6.4.  Ruiro ting thém
;o Gid trj rii ro
STT | Chi tiét t6i timg dbi téc Murc ting | Mg sb rii a«m:; Wy e
thém (%) | ro (%) VND
Céng ty CP Ching khoan ;
§ | RS O 30 6 | 2280015918 | 684.004.775
TONG RUI RO TANG THEM 684.004.775
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Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan Iy Qu§ dAu tw Chieng khoan |.P.A

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

A BANG TiNH GIA TR| RUI RO HOAT BONG

A

(*) Céc khodn gidm trir khéi téng chi phi

£
sEg

nhép di phong gidm gia cac khodn dau tw dai han
nhép du phong suy giam gia tri cac khodn phai thu khod

léch gidm vé danh gia lai cac tai san tai chinh ghi nhan

dy i cac tai san tai chinh
e ——

2829829
% 3333
¢ i

28
it
E

g
§

. g“mg‘wg phét sinh trong trong vong 12thang tish | ¢ 799 793 216
I. | Céc khodn giam trir khdi tdng chi phi (*) (2.549.929.149)
. | Téng chi phi sau khi gidm trie (11l = 1 = 1I) 11.279.722.365
IV. | 25% Téng chi phi sau khi gidm triz (IV = 25% Il) 2.819.930.591
V. | 20% Vén diéu 1¢ téi thiéu cho cac nghiép vy kinh doanh cla 5.000.000.000

1.338.225.000
(3.693.154.149)

(195.000.000)

(2.549.929.149)
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