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IPA Asset Management

QUY ETF IPAAM VN100 (FUEIP100 — HOSE)
Thang 04/2025

HIEU QUA PAU TU

THONG TIN CHUNG

NAV/CCQ (ddng) 30/04/2025: 9,178.36

Tang trwédng

1thang  3thang 6 thang T:édr:“

FUEIP100 = -4.95%  -4.04% | -3.96% | -4.30%
VN30 3.97% | -2.08% | -216% | -2.60%
VNINDEX = -6.16% | -3.06%  -3.02%  -3.20%

* Ngay gop vén la ngay két thic dang ky gép vén: 25/08/2021

BIEN DONG CUA FUEIP100 VA VNINDEX, VN30
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Tén quy

Chi s6 tham chiéu
Ma niém yét

Bat dau hoat dong

San niém yét
Cong ty quan ly quy

Ngéan hang giam sat
Dai ly phan phéi

Gia tri tai san rong

Quy ETF IPAAM VN100

VN100 Index
FUEIP100
14/09/2021
HOSE

Coéng ty TNHH MTV Quan
ly quy d&u tw chiing khoan
LP.A (IPAAM)

Vietcombank

VNDirect, BSC

48,645,345,638 VND

12/03/2025
08/04/2025

FUEIP100 VN100
S_6~Iu’qng chirng khoan nam 71 100
gitp
Pinh gia danh muc
P/E (x) 10.16 11.17
P/B (x) 1.48 1.58
ROE (%) 14.54 14.53
Mtrc sai lIénh so vé&i chi so

0.46%

tham chiéu (TE)

cua quy

S6 lwong chirng chi

quy niém yét 5,300,000 Chirng chi quy

CHIEN LUQ'C DAU TU

Quy ETF IPAAM VN100 ap dung chién lvgc dau
tw thu dong, tap trung moé phoéng ty suét sinh 1o
cla chi s tham chiéu,

Chién lwgc dau tw thy ddng dat niém tin vao téng
trwdng dai han cla thi treong chirng khoan Viét
Nam, t6i da héa lgi nhuan béng cach nam git cd
phiéu, han ché tbi da giao dich mua/ban cd phiéu
hang ngay,

DIEM NOI BAT CUA CHi SO VN100

Chi s6 VN100 la chi sé thi trwdng dwoc HOSE xay
dwng, bao gdm 100 C& phiéu thanh phan véi 30
cb phiéu thudc chi sé vén hoa Ién VN30 va 70 cb
phiéu thudc chi sé vén hda trung binh VN Midcap,

e Chisb VN100 dai dién tét nhéat cho thj
trirong chiing khoan, véi do bao phi gén
90% gia tri von héa cua thj truong chimng
khoan Viét Nam,

e Tiém néng tang gia cao tir nhém doanh
nghiép quy mé trung binh chuyén déi
thanh doanh nghiép I6n,
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CO CAU VON HOA DANH MUC PAU TU

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

Noén hang N +5.1%

Batdong san [ 12.4% Cb phiéu vbn héa lon 27 64%
o ()
Cdng nghé Théng tin - 7.4% - VN30
Thyc phim va d uéng [ 7.4% Cé Phiéuv",\?"‘m:‘g% X;”g binh 22.36%
Tainguyén Co ban [l 5.4%

Dich vu tai chinh [} 5.1%
Banle [l 4.4%
Hang & Dich vu Céng nghiép [l] 2.7%
Héa chét ] 1.7%
Dulich va Giaitri | 1.3%
Hang cé nhan & Gia dung | 1.0%
Xay dung va Vatliéu | 0.9%

TOP 10 KHOAN DAU TU LON CUA QUY

Dién, nuéc & xang dau khi dét | 0.7% 1 FPT FPT Corp 7.3%
Dlukhr | 0.6% 2 TCB  Techcombank 6.5%
Bao hiem  0.2%

3 ACB ACB 5.2%

4 LPB LPBank 4.9%

5 HPG Hoa Phat 4.8%

6 MBB MBBank 4.2%

7 VIC VinGroup 4.2%

8 STB Sacombank 3.9%

9 MWG Thé gici di dong 3.6%

10 VPB VPBank 3.5%
Téng cong 48.0%
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QUY ETF IPAAM VN100 (FUEIP100 — HOSE)
Thang 04/2025

CAP NHAT TONG QUAN THI TRUONG

Cap nhat cac thoéng tin vi mé:
Cap nhét théng tin quéc té:

» Céc sb lieu kinh té My thoi gian gan day cho thdy dau hiéu suy yéu clia téng trwéng. Tang trudng real GDP hang quy
so bo cho quy dau tién gidm -0.3%, mirc thap nhét ké tir quy 2 2022.

> Gia vang nhay vot l1én gan 3.400 USD/oz vi nhu c4u trd 4n. Nhu ciu phong nglra rii ro cla gi¢i dau tw toan ciu gia
tang sau tuyén bé vé thué déi tng clia My dbi véi cac quéc gia khac trén thé gidi vao 2/4/2025. Cang thang thwong
mai My & Trung Quéc leo thang.

> Dong tién nhin chung dang cé xu hwéng dich chuyén tir thi treéng My sang Trung Quéc va Chau Au. Xu hwéng bién
dong manh tiép dién.

» DXY van dang xu huwéng suy gidm quanh nguéng 99.
Cap nhat théng tin vi mé trong nwoc:

> Kinh t& Viét Nam dang tiép tuc trén da héi phuc tich cwc, dat 6,93% svck - mirc cao nhét clia quy | trong vong 5 ndm
tr& lai day.

> Tuy nhién, nhitrng dién bién bat nge tir ké hoach thué quan Trump 2.0 dang lam gia tang dang ké rdi ro véi kinh té toan
cau néi chung va Viét Nam ndi riéng.

> Tiéu dung tng dang téng téc tré lai trong quy ddu n&m nhwng chiu rdi ro tir viéc tang trwdng kinh té cé thé khéng dat
ky vong trong th&i gian t&i.

> Dau tw FDI van 1a dong lwc quan trong vai kinh té Viét Nam trong trung han do vai tro chién lwoc ngay cang mé rong
clia Viét Nam trong chudi cung (rng toan cau subt thoi gian qua. Tuy nhién, trong ngan han ludng vén FDI vao c6 thé
bi chirng lai d& che két qua ctia dam phan va tai dinh hinh lai chudi cung (rng theo hwéng tach bach ré rang hon gitra
M§ va Trung Quéc.

> Dau tw cong dang trong xu thé tang téc, chu ky mé rong capex cla doanh nghiép tw nhan dang cai thién trong diéu
kien mat bang |4i suat thap, tin dung ngan hang tdng nhanh hon so vé&i cling ky nam truéc.
Cap nhat téng quan thij trwdng chirng khoan:

> Thi trwéng bién dong manh vai bién do giao dong ~ 250 diém sau tuyén bd vé thué quan clia dng Trump. Chi sé VN-
index khép lai thang 4 v&i mic gidm - 80.56 diém (-6.16%), déng cira tai 1226.3. Day la mic thap nhéat trong nam
2025.

» Theo théng k&, thanh khodn ké tir dau thang 4 dat ~ 26.600 ty ddng, tdng ~ 17% so vé&i thang 3 va tang ~9,1% so V&
cung ky. Liy ké tr dau nam, thanh khoan toan thj trwéng dat 20.000 ty dong, gidm-5,08% so véi mie binh quan nam
2024.

Chung t6i cho réng, chién luoc tich sén déu dan dinh ky hang thang déi véi quy ETF Ia chién luoc kha hop ly dé nha dau
tw c6 thé an tam ndm giir cung thj trirong chiing khoan, khi vira tdn dung duoc da téng cua thj truong trong trung — dai han

va vira tén dung céc nhip diéu chinh dé gia tang luong ném gidr.
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Tai liéu nay dugc viét va phat hanh béi Cong ty TNHH MTV Quén Ly Quy Déu tw Ching khoén I.P.A (IPAAM). Tai liéu nay chi mang tinh
chét tham khdo va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu nay khong phéi la ban céo bach, I6i dé nghj hay la bat ky cam két nao
ctia IPAAM. IPAAM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra doi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac vén dé thudc vé quan diém, du béo
va woc tinh trong tai liéu nay thay dbi hodc tré nén khéng chinh xéc. Tai liéu nay khéng nén dwoc str dung cho muc dich ghi nhan ké toan,
thué hay dé dwa ra cac quyét dinh dau tw. Nha Bau Tw nén chi y réng két qua hoat déng trong qué khir khéng ham y dédm bao cho két qua
hoat déng ctia Quy trong tuong lai. Gia tri ctia mét chirng chi quy va thu nhép ctia Quy co thé tdng hoéc gidm nén khong thé duoc bdo dadm
béi Céng Ty Quan Ly Quy. Truong hop Nha Dau Tw nghi ngo vé quyét dinh déu tw cia minh thi nén tim hiéu thém théng tin hodc tham
khéo y kién chuyén gia dé c6 quyét dinh déu tw thich hop.



